
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：资本市场 4 月面临资金洪峰的挑战 
  市场综述：企稳反弹指日可待 

 

  公司动态 
    东吴基金二季度策略报告：绝地反击  回归蓝筹 

 

  媒体报道 
   《北京商报》：东吴双动力女经理成首季最牛基金经理 

   《新快报》：东吴基金：08 年投资将回归本质 

《上海证券报》：最快基金一季度业绩榜出炉 

 

 

 

 

 

 

基金数据 

东吴视点 
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东吴动态 

常见问题 
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一周净值 

 

基金排名 
 

过去一周过去一周过去一周过去一周    过去一个月过去一个月过去一个月过去一个月    过去三个月过去三个月过去三个月过去三个月    过去六个月过去六个月过去六个月过去六个月    今年以来今年以来今年以来今年以来    过去一年过去一年过去一年过去一年    
过去两年过去两年过去两年过去两年    

(104(104(104(104 周周周周))))    

基金基金基金基金    

简称简称简称简称    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )  

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    
增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增

长长长长

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增     

长长长长     

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

增增增增     

长长长长     

率率率率     

( % )     

排排排排

名名名名

    

成 立 以成 立 以成 立 以成 立 以

来 累 计来 累 计来 累 计来 累 计

净 值 增净 值 增净 值 增净 值 增

长率长率长率长率    

混合基金混合基金混合基金混合基金----偏股型偏股型偏股型偏股型（（（（55558888））））    

东吴 

嘉禾 
-7.53 46 -19.67 43 -28.90 45 -29.69 41 -27.38 46 18.35 33 178.02 19 205.63 

股票基金股票基金股票基金股票基金----股票型股票型股票型股票型（（（（111131313131））））    

东吴 

双动力 
-7.43 111 -14.34 25 -14.38 1 -21.04 23 -11.82 1 57.45 6 -- -- 97.90 

数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心数据来源：中国银河证券基金研究中心 

最近最近最近最近    

一周一周一周一周    

最近最近最近最近    

一月一月一月一月    

最近最近最近最近    

三月三月三月三月    

最近最近最近最近    

六月六月六月六月    
今年以来今年以来今年以来今年以来    最近一年最近一年最近一年最近一年    最近两年最近两年最近两年最近两年    最近三年最近三年最近三年最近三年    

设立设立设立设立    

以来以来以来以来    
基金基金基金基金    

名称名称名称名称    回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

排排排排

名名名名    

回
报
率

回
报
率

回
报
率

回
报
率

    

排排排排

名名名名    

年化回年化回年化回年化回

报率报率报率报率    

排排排排

名名名名    

年化回年化回年化回年化回

报率报率报率报率

（（（（%））））    

排排排排

名名名名    

总回报总回报总回报总回报

率（率（率（率（%））））    

股票型基金股票型基金股票型基金股票型基金(1(1(1(188889999))))    

东吴嘉禾 -4.93 -21.37 -28.26 -29.69  -27.38 144 20.76 131  67.79  69  44.99 48 200.90  

东吴双动力 -5.16 -16.58 -13.82 -21.04 -11.82 2 64.86 2 -- -- -- -- 97.83  

数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

 

 

03 月月月月 31 日日日日 04 月月月月 01 日日日日 04 月月月月 02 日日日日 04 月月月月 03 日日日日  
基金名称基金名称基金名称基金名称 

（代码）（代码）（代码）（代码） 
单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

单位单位单位单位 

净值净值净值净值 

累计累计累计累计 

净值净值净值净值 

东吴嘉禾东吴嘉禾东吴嘉禾东吴嘉禾 

（（（（580001）））） 
0.7983 2.5183 0.7636 2.4836 0.7496 2.4696 0.7613 2.4813   

东吴双动东吴双动东吴双动东吴双动力力力力 

（（（（580002、、、、

581002）））） 

1.09143 2.0143 1.8896 1.9896 1.8876 1.9876 1.8876 1.9876   

基金数据 

东吴视点 
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基金经理手记 

资本市场资本市场资本市场资本市场 4444 月面月面月面月面临资金洪峰的挑战临资金洪峰的挑战临资金洪峰的挑战临资金洪峰的挑战    

 

东吴嘉禾基金经理   魏立波 

 

我们认为，4 月份整体货币政策将面临诸多流动性过多的挑战，除了通胀继续在高位运行之外，新增贷款破线，

到期资金创出天量，另外外围的热钱在大面积涌入。 

    首先，信贷控制依然要加强。 

    根据我们的估计，3 月银行体系的新增贷款大约为 4000 亿元，这样第一季度的信贷接近 15000 亿，超越了去年同

期水平，达到了历史上的巨量——14960 亿元。今年首月的 8000 多亿元的新增贷款多少有一些意外，但是 3 月的数据

表明，尽管 4000 亿元的规模低于去年和前年的同期规模，但是整体第一季度放贷意愿强烈，从全年的比重看，如果

08 年的新增贷款控制在去年的水平的话，则 08 年第一季度的节奏在 41.09%，高于 40%的心理位置，也高于 38%的之

前预定水平，高于去年前年未达到 40%的水平。 

    最近货币市场突然紧张，一个是和 IPO 开锣有关，最为重要的是和信贷当局对于中小银行资金监管加强有关，比

如对于回购展期和超储率都做了相关的规定，我们认为这些举措都有信贷调节有关，间接导致了货币市场的紧张。 

    其次，货币市场到期资金过多，公开市场操作必然加码。 

    我们发现 4 月的到期资金并没有超过 3 月，但是市场面临更大的洪流——就是正回购的巨额到期，这个主要是和

3 月的公开市场操作有关，其中 28 天的正回购到期，释放市场天量资金，连同到期的央票规模，达到了近 1 万亿元。

3 月的情况是，8000 亿元的央票发行对冲了 5600 亿元的到期央票资金，而正回购的到期只有 1800 亿元，正回购回收

资金由 6300 亿元，最终导致了回笼资金 7100 亿元. 

    而我们认为，4 月的货币政策操作面临资金量到期过大的挑战，正回购和央票分别到期 3700 亿元和 6200 亿元，

两者都分别是巨量，整体的到期资金达到了接近 1 万亿元。也就是说央行不但要对冲到期的 1 万亿到期资金，还要对

冲新增的外汇占款。 

    最后，伴随人民币升值的情况下，热钱流入明显。 

    08 年 1、2 月的新增外汇储备达到了 1180 亿美元，而同期的外贸顺差和 FDI 分别为 280 和 180 亿美元，也就是说

据此估算的热钱（外汇储备减去外贸顺差和 FDi）为 720 亿美元。 

    这不但说明，中国资金市场的吸引力在增加，主要由于人民币升值加快，也说明在全球次级债冲击下，中国市场

的避险性得到外围资金的认同。 

    更加重要的一点在于，热钱的增加，正好和货币市场即将到来的资金洪峰耦合，这必然导致资产市场迎来一轮巨

大的碰撞。 

    我们认为，4 月间央行在面临诸多挑战之时，比如会加强在信贷、货币市场的操作，调节准备金率，定向央票的

运用可能性极大，整个金融市场将见证到中央银行、热钱、到期资金激励的博弈。 
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市场综述 

企稳反弹指日可待企稳反弹指日可待企稳反弹指日可待企稳反弹指日可待    

研究策划部  

上周大盘的走势与前周类似，即在前三个交易日一路下滑，最后一天拉升。这样的运行格局在近一个月内已经成

为常态。一个新的特点是以金融、地产为代表的大盘股表现要明显好于中小盘股，风格轮动的特征正在显现。上证综

指全周下跌 3.74%。指数最高上摸 3555.82 点，最低探至 3271.29 点，振幅为 8.70%。沪深 300 指数跌幅为 6.83%。 

周一，没有任何利好兑现成为最大利空，上证综指全天下跌 3%，市场再现“黑色星期一”；周二，承接昨日跌势，

大盘继续低开低走，指数再创新低，个股恐慌性抛售。两市仅有 20 余只股票上涨，数百只股票跌停。投资者信心受到

重击；周三，隔夜美国股市大涨，受此利好推动，A 股高开高走，但午后抛盘再次涌出，指数逐级回档。金融股为代

表的权重股十分强势，但中小板、二三线股票则大幅杀跌；周四，市场震荡反弹，尾市拉高，指标股成为上涨主力，

资金介入比较明显。金融股依然强势。 

指数方面，全周没有收益为正的行业。跌幅最小的前五个行业分别是：金融（-0.11%）、石油（-2.81%）、民航（-5.07%）、

航运（-5.35%）、煤炭（-5.36%）；跌幅最大的前五个行业分别是：家用品（-18.00%）、农业（-16.68%）、纺织服装（-16.09%）、

计算机硬件（-15.92%）、传播文化（-15.76%）。金融板块中，保险和银行股的股价表现较好。其中平安在成交量的配

合下上周出现拉升，已经连续五天收出阳线；人寿的走势也极为相似。短期来看，保险股在前期的连续探底之后，估

值已经趋于合理，短期迎来一波反弹行情的可能性较大；长期来看，保险股能够在加息周期中获益，未来成长性确定。

银行股近两周以来表现较强。此前工行、中行超出市场预期的年报无疑增强了市场对该板块的信心，上周交行、建行、

工行的涨幅都超过了 5%。上周包括家用品、农业、计算机硬件等前期表现良好的中小盘股纷纷居于跌幅榜前列，风

格轮动的特征较为明显。 

上周大盘股的表现出现明显好转。其中，中石油虽然继续下探，但跌幅已经缩小至 1.79%，中石化全周则上涨 4.09%；

中国神华是煤炭股中唯一上涨的个股，涨幅为 0.78%；中国远洋小幅下跌 0.93%；人寿上涨 8.24%，平安大幅上涨 11.10%；

工商银行则全周上涨 5.12%。 

上周的一个重要特征是银行、保险和地产股的全面走强。银行股的龙头工商银行已经连续拉出 5 根阳线，地产股

龙头万科也已经较半个月前的地点上涨接近 20%。从最近几周以来的表现看，金融地产板块的走势已经独立于大盘。

作为市场中最具人气的板块，它们的走强无疑能够稳定市场信心，如果能够辅以政策暖流，则大盘的企稳甚至反弹则

指日可待。 

与此同时，大盘周末反弹、周一暴跌的运行格局似乎已经成为常态，出现这种现象最重要的因素还是市场对于管

理层出台实质性救市措施的预期。因此我们也认为，如果周末政策面依然平静，则大盘在本周前半段的走势可能依然

较弱。 

 

 

  

 

 
公司动态 

 

东吴基金东吴基金东吴基金东吴基金二季度策略报告二季度策略报告二季度策略报告二季度策略报告：绝地反击：绝地反击：绝地反击：绝地反击        回归蓝筹回归蓝筹回归蓝筹回归蓝筹    

东吴动态 
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日前，东吴基金发布二季度策略报告，报告认为市场经过一季度的大幅下跌，二季度将存在许多阶段性的投资机

会。 

报告对造成本轮 A 股市场大幅下跌的原因总结认为，主要有四大担心因素：1）在通胀高涨背景下，担心从紧货

币政策取向继续；2）在美国和全球经济减缓背景下，2008 年中国经济面临下滑风险，担心上市公司盈利预期出现下

调；3）限售股解禁，担心给 A 股市场造成资金压力；4）在盈利预期可能下调和流动性偏紧背景下，担心 A 股市场估

值中枢下移。 

对于二季度市场，报告认为存在阶段性投资机会。主要因为：1）自 2007 年 10 月中旬以来，A 股市场最大跌幅为

43%。A 股市场历史上最惨烈的 5 年熊市也不过从 2245 点跌到 998 点，跌幅为 55%。从历史比较看，下跌空间相对有

限。并且目前沪深 300 指数 08 年动态 PE 为 20 倍左右，市场估值吸引力逐渐凸现；2）上半年限售股解禁洪峰是 2、3

月份，二季度限售股解禁压力明显减小，而数量如此之多新基金几乎在同一时候建仓，将增加市场资金供给；3）一季

报上市公司业绩存在惊喜可能，目前市场对 2008 年上市公司利润一致预期增长率仍然有 30%左右，将为市场走稳奠

定坚实基础；4）一季度市场承载了前所未有的利空和失望，预计 4 月下旬后政策调控力度有望减弱。 

对于 2008 年二季度市场投资主线的把握，将以政策为导向，寻找具有成长优势和估值优势的行业作为核心配置，

回归蓝筹，绝地反击。具体落实到投资策略上，重点关注以下四条主线的投资机会：第一条投资主线是受益于政策支

持的行业，重点关注医药、电力设备；第二条投资主线是受宏观经济波动影响不大，并且能够稳定较快增长的行业，

重点关注：饮料、商业零售、家电、汽车及配件；第三条投资主线是前期受制于政策调控抑制，但近期基本面有望回

暖的行业，重点关注：地产、银行。第四条投资主线是具有提价能力的行业，重点关注：钢铁、化工、建材、造纸行

业。 

最后，报告重温巴菲特的投资语录强调，“当别人恐慌的时候，我们就要贪婪些；当别人贪婪的时候，我们就要害

怕些”。这让许多在近期市场暴跌中恐慌性出逃的投资者感触深刻，充分显示卓越投资者所需具备的心理素质。 

    

媒体报道 
 

东吴双动力东吴双动力东吴双动力东吴双动力女经理成首季最牛基金经理女经理成首季最牛基金经理女经理成首季最牛基金经理女经理成首季最牛基金经理 

2008-4-3 北京商报  记者 王磊 

 

  随着基金一季度业绩浮出水面，从今日起，基金观测台将在今后一段时间内对今年一季度股票型基金的前 10 名和

后 10 名进行点评。  

  据晨星网站公布数据显示，截至 3 月 28 日，189 只股票型基金（新基金除外）一季度回报率均告亏损。东吴价值

成长双动力基金以 4.75％的跌幅成为排名第一的基金。 

  资料显示，东吴价值成长双动力基金成立于 2006 年 12 月 15 日，是东吴旗下第二只偏股型基金，也是旗下第一只

股票型基金。基金成立以来，一直由王炯担任基金经理一职。截至 2007 年末，基金规模为 40.10 亿元。  

  从该基金的重仓股看（截至日期 2007 年 12 月 31 日），泸州老窖和云天化是东吴动力基金的前两大持仓品种，分

别占基金净值的 9.32％和 8.17％，而这两只股票在近期的市场中表现较为突出，抗跌性极强，也是因为前两大重仓股

良好的表现，让东吴动力基金在大幅下跌的市场中沉稳前行。  

  另外，该基金重点加仓了市场表现较差的中信证券，共买入 149.98 万股，占该基金净值的 7.78％。此外，东吴动

力还重点对保利地产、招商银行、五粮液、同方股份以及华夏银行进行重点持有，显示出该基金经理的波段性操作思

路较为灵活，趁市场调整之际买入大幅下跌的金融、地产类股票。  

  在对行业的投资中，东吴动力基金重点投资于制造业、食品、饮料业、石化行业、金融业、房地产业的比例分别

为 39.14％、13.73％、15.16％、20.81％和 11.59％。  

  东吴动力基金经理王炯，2004 年加入东吴基金，在此之前一直供职于大鹏证券，从事研究类工作。值得投资者注

意的是，王炯是基金经理中为数不多的女经理，也许是女性特有的理财思维，让这只基金能够凌驾于其他同类基金，
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成为一季度排名的冠军。 

 

东吴基金：东吴基金：东吴基金：东吴基金：08080808 年投资将回归本质年投资将回归本质年投资将回归本质年投资将回归本质 

  

2008 年 04 月 02 日 新快报  王炯 

  

  王炯管理的东吴双动力去年净值增长 120.03%，今年大振荡市中净值仅缩水不到 7%。 

  

  王炯日前在年报中表示，虽然专业机构一致认为，次贷危机和中国经济是否面临寒冬的不确定性，导致了国内股

市在内忧外患的悲观情绪下的抛售，但这个理由无法解释下跌的深度。全球股票市场普遍表现很弱，债券市场和贵金

属价格上涨，显示资金避险情绪明显浓厚，流动性暂时处于停滞。 

  

  尽管目前市场调整的时机和幅度难以预测，底部似乎更加无从把握，但王炯认为，不论是从宏观经济的基本面因

素、微观的企业经营状况还是从市场流动性的持续性情况看，这些牛市的推动力依然还在。不过，可以确定的是，市

场已经度过了依靠估值水平的上升来决定市场运行方向的阶段，滤去从亢奋不断向恐慌传递的市场心理因素后，2008

年的投资将回归到投资的本质：企业的价值增长才能给投资人带来稳定持续的投资回报。 

 

一季度业绩榜出炉一季度业绩榜出炉一季度业绩榜出炉一季度业绩榜出炉    东吴双动力列第一东吴双动力列第一东吴双动力列第一东吴双动力列第一 

  

2008 年 04 月 01 日      来源：上海证券报      作者：⊙本报记者 郑焰 

 

  基金一季度业绩榜单在一片调整声中新鲜出炉。 

  伴随着股票市场巨幅下挫，基金今年以来的表现自然无法乐观。银河数据显示，截至 3 月 31 日，除一些债券型基

金与货币市场基金外，公募基金全线亏损。 

  与去年的普涨行情不同，基金产品如今业绩差距惊人。以股票型基金为例，最惨烈的品种今年以来已经下跌了

39.4%，而表现最好的跌幅近 7％。   

  

   股票型基金全盘亏损股票型基金全盘亏损股票型基金全盘亏损股票型基金全盘亏损 

   随着昨日上证综指再度下跌 3％，报收于 3472.71 点，大盘今年以来的跌幅已近 34％。在如此凌厉的调整市道面

前，基金几乎全盘亏损。 

  银河数据显示，截至 3 月 31 日，股票型基金、偏股型基金、平衡型基金乃至偏债型与保本型品种，均呈全线下跌

的态势。其中，129 只开放式股票型基金平均下跌 21.13%，而被动追踪指数的 ETF 产品更是平均跌去 27.48%。 

  即使是主要投资于结构性产品的债券型基金也出现了亏损。截至 31 日，33 只债券型基金中，有 15 只出现净值亏

损。该板块今年以来，平均净值跌幅亦达 1.12%。而货币市场基金则成为唯一不亏钱的基金品种。 

  

  分化惊人分化惊人分化惊人分化惊人 

   尽管基金总体表现不佳，但其业绩分化也惊人。“一荣俱荣，一损俱损”的抱团局面已经不再。 

  银河数据显示，股票型基金方面，有三只产品今年一季度跌幅小于 10％：东吴价值成长双动力，下跌 6.99%；华

夏大盘精选下跌 8.93%；华宝兴业多策略下跌 9.27%。另有 66 只开放式股票型基金跌幅超过 20％，约占该板块的 45

％。其中，最惨烈的 ETF 品种跌幅已达 32.48%。 

  其中，带有特殊杠杆设计的创新封闭式基金品种今年一季度甚至下跌了 39.4%，该板块的另一只创新封基今年以
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来下跌 28.07%。 

  与分化的业绩类似，基金公司对后市的判断也出现分化。在此前公布的年报中，不乏明星基金感慨牛市逝去。“我

们已进入无风险利率以及风险溢价同时大幅上升的时期，市场的估值水平会发生剧烈地向下调整。在目前的估值水平

下，A 股市场没有防空洞。牛市已经透支了未来。”博时主题行业表示。该基金列 2007 年股票型基金业绩榜前列。 

  东吴双动力基金经理王炯则表示，尽管目前市场调整的时机和幅度难以预测，底部似乎更加无从把握，但是不论

是从宏观经济的基本面因素、微观的企业经营状况还是从市场流动性的持续性情况看，这些牛市的推动力依然还在。“我

们并没有充分的理由判断牛市已经结束，仍然认为目前只是一次调整。” 

与分化的投资业绩一道，机构间的博弈似乎也将在此轮调整中不断深入。 

 

 

 

 

 

 

QQQQ：：：：东吴行业轮动基金在认购期内为何不能确认基金份额？东吴行业轮动基金在认购期内为何不能确认基金份额？东吴行业轮动基金在认购期内为何不能确认基金份额？东吴行业轮动基金在认购期内为何不能确认基金份额？ 

A：：：： 东吴行业轮动基金目前在募集阶段，在募集结束及达到基金合同生效条件时，基金注册与过户登记人为投资

者计算认购份额并登记权益，所以投资者的基金份额需在基金合同生效时才能确认最终份额。 

 

QQQQ：：：：东吴行业轮动基金什么时候可以开放申购、赎回？东吴行业轮动基金什么时候可以开放申购、赎回？东吴行业轮动基金什么时候可以开放申购、赎回？东吴行业轮动基金什么时候可以开放申购、赎回？    

A：：：： 东吴行业轮动基金的募集期是 3 月 17 日至 4 月 17 日，募集期结束后基金合同成立，进入最长不超过 3 个月

的封闭期，封闭期间不能办理申购或赎回交易，封闭期结束后可以开放申购、赎回业务。 

 

QQQQ：：：：东吴行业轮动基金的管理费和托管费是什么？东吴行业轮动基金的管理费和托管费是什么？东吴行业轮动基金的管理费和托管费是什么？东吴行业轮动基金的管理费和托管费是什么？    

A：：：： 东吴行业轮动基金的管理费是 1.5%，托管费是 0.25%，基金管理费是支付给负责基金管理的基金公司的管理

报酬，其数额一般按照基金净资产值的一定比例，从基金资产中提取；基金托管费是支付给负责基金托管的商业银行

的管理报酬，其数额一般按照基金净资产值的一定比例，从基金资产中提取，所以管理费和托管费不另外从投资者的

基金份额中扣除。 

 

QQQQ：：：：东吴行业轮动基金大额认购的认购费是如何计算的？东吴行业轮动基金大额认购的认购费是如何计算的？东吴行业轮动基金大额认购的认购费是如何计算的？东吴行业轮动基金大额认购的认购费是如何计算的？    

A：：：：投资者认购金额大于等于 500 万元，认购费为 1000 元/每笔，即每一次认购，如果金额大于等于 500 万元，

先扣除 1000 元认购费，再按照基金净值成交。如果投资者认购金额累计大于等于 500 万元，按照每一次认购的具体金

额扣除相应的认购费用。 

 

 

东吴嘉禾优势精选混合型基金 
 

常见问题 
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基金管理人基金管理人基金管理人基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人基金托管人基金托管人基金托管人 中国工商银行 

基金经理基金经理基金经理基金经理 庞良永 魏立波 

投资对象投资对象投资对象投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标投资目标投资目标投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式选股方式选股方式选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略操作策略操作策略操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构销售机构销售机构销售机构 

工商银行、建设银行、华夏银行、交通银行、招商银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银

河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、广发证券、兴业证券、

长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、光大证券、天相投顾、

东吴基金管理有限公司直销中心 

 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金 
 

基金管理人基金管理人基金管理人基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人基金托管人基金托管人基金托管人 中国农业银行 

基金经理基金经理基金经理基金经理 王炯 

投资理念投资理念投资理念投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准比较基准比较基准比较基准 75%*新华富时 A600 指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围投资范围投资范围投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征风险收益特征风险收益特征风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构销售机构销售机构销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、华夏银行、交通银行、招商银行、民生银行、东吴证券、

海通证券、银河证券、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、广发证券、兴业

证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、金元证券、联合证券、世纪证券、天相投顾、

光大证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人基金管理人基金管理人基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人基金托管人基金托管人基金托管人 华夏银行 

基金经理基金经理基金经理基金经理 庞良永 

投资对象投资对象投资对象投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标投资目标投资目标投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式选股方式选股方式选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略操作策略操作策略操作策略 行业轮动  

销售机构销售机构销售机构销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证

券、国信证券、华泰证券、广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合

证券、世纪证券、金元证券、光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 

 


