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一周净值 

 

基金排名 

过去一周 过去一个月 过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 
过去两年 

(104 周) 

基金 

简称 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名
 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增  

长  

率  

( % )  

排

名

 

增  

长  

率  

( % )  

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率 

混合基金-偏股型（58） 

东吴 

嘉禾 
-0.33 7 -10.39 14 -21.98 5 -32.38 11 -51.45 24 -52.77 29 28.28 23 104.34 

股票基金-股票型（136） 

东吴 

双动力 
0.22 13 -10.51 17 -29.44 56 -37.34 36 -43.84 5 -49.64 29 -- -- 26.05 

东吴 

轮动 
-0.07 19 -9.77 13 -25.64 15 -33.23 -- -33.23 -- -- -- -- -- -33.23 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

最近 

一周 

最近 

一月 

最近 

三月 

最近 

六月 
今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 

设立 

以来 
基金 

名称 回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

排

名

回
报
率 

排

名 

年化回

报率 

排

名 

年化回

报率

（%） 

排

名 

总回报

率（%）

股票型基金(197) 

东吴嘉禾 -0.33 -8.22 -22.23 -32.76 -51.45 50 -53.82 67 13.01 73 29.68 39 101.18

东吴双动力 0.22 -8.29 -29.55 -37.73 -43.67 8 -50.72 32 -- -- -- -- 26.37

东吴轮动 -0.07  -7.37 -26.09 -33.23 -- -- -- -- -- -- -- -- -33.23 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

10月 20日 10月 21日 10月 22日 10月 23日 10月 24日 
基金名称 
（代码） 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

单位 
净值 

东吴嘉禾 
（580001） 

0.5184 2.2384 0.5166 2.2366 0.5117 2.2317 0.512 2.232 0.509 2.229 

东吴双动力 
（580002） 

0.9072 1.4272 0.9076 1.4276 0.8988 1.4188 0.9009 1.4208 0.8991 1.4191 

东吴轮动 
（580003） 

0.6807 0.6807 0.678 0.678 0.6707 0.6707 0.6759 0.6759 0.6677 0.6677 

基金数据 
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基金经理手记 

左侧交易慎行 

目前很多投资者看到市场从高峰下跌到非常低的底部，好事者开始拿这次跌幅和历次历史情况做比较，甚至拿海

外市场的案例做出比较，感觉当前的市场跌幅史无前例，因此，也认为市场下跌动能基本耗尽，下一步可能开始反弹

或者反转。 

我们上述的观点只能从市场趋势判断，无法得到基本面的支持。我们认为，当前伴随通胀的下滑和经济不确定性

的增加，市场在走入反通胀时期，也就是说可能会伴随通胀下滑，甚至通缩的情景，而经济增速可能下滑，一般而言，

这种经济背景对应股市状况只能是熊市。 

9月 CPI指数迅速下滑到 4.6，一方面翘尾因素的消失，关键是新增的涨价因素开始式微，主要在于食品价格开始
下滑，另外非食品方面，国内外的需求的不振都加大了减价的压力。于此同时，第三季度 GDP单季为 9%，也是比较
低的数字，其实行业研究员已经从发电量，粗钢产量，航空业数据探听到经济下滑的种种资讯，只是宏观的 GDP数据
有点滞后而已。 

    目前奉行左侧交易的投资者认为判断目前可能看到了底部。我们认为底部分为经济底部和市场底部。第一，目前
宣扬经济底部为时过早。出口，投资，消费目前都不乐观，至少目前还没有看到反转的趋势。很多投资者认为国家的

财政刺激会带动投资。我们认为还是太乐观，首先目前土地出让金占地方财政的 30%左右，未来这个占比一定会减少。
并且这种财政刺激在 98年有过作用，不代表这次也有效，因为目前的情景比之前更加恶化。第二，市场底部，我们相
信很多上市公司的业绩底部会晚于股价的底部，问题在于目前投资者对业绩的不确定性是在加强对过程中，估值的风

险还未完全释放完毕。 

尽管，我们认为目前做出左侧交易的全面判断，但是对于一些市场下一步可以做出判断。首先，下一次起来的公

司是哪些公司？我认为一定是在于下游的公司，因为下游的需求一定先起来而宣告此轮下滑周期的结束。其次，短期

财政政策刺激性的行业可能会出现交易性机会。最后，超跌的偏离长期估值的防御性股票也可以适当重视。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东吴视点 
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市场综述 

股市的底可能出现在今年底明年初 

产品策略部  

 

管理层在 1802点的救市政策正在被一点点的消磨耗干。一周来，对股市频吹暖风和对地产直接施以援手，虽然表
明了政府的诚意，但并不能让市场领情——或许此时此刻大洋彼岸的一举一动更加牵动人心。上证综指全周下跌

4.71%，指数最高上摸 1996.66点，最低探至 1825.53点，报收 1839.62点。沪深 300指数跌幅为 2.82%。 

上周一，指数低开，市场担忧 10点钟公布的经济数据，沪指一度跌破 1900点关口，其后数据疲弱，预示经济下
滑超过预期，也激发出市场对政府出台进一步的经济刺激政策的憧憬，两市在券商股、银行、地产、煤炭等板块的带

领下快速拉升；周二，两市小幅低开，午盘前股指横盘整理，下午在券商股带动下出现一轮上攻，但做空压力增大，

指标股走低拖累大盘，两市以几乎全日最低点收盘；周三，隔夜海外股市再度暴跌，两市低开，盘中曾在券商、饮料

股带领下反弹，但未能持续，午间休息期间亚太股市急泻，导致下午开盘市场逐级走低，其中地产股抛压尤其沉重，

成交也有所萎缩；周四，虽然政府连续出台经济刺激政策，尤其是直接针对房地产市场，但市场信心仍显不足，银行

和石油股领跌，午后周边股市反弹，刺激买盘进场，券商和地产发力引领大盘收高；周五，两市小幅高开，但银行股

依然疲弱，日本、韩国市场跳水，国企指数重挫，打击市场信心，午后地产券商联袂走低，指数一路下行，成交量也

有所放大。 

指数方面，31个东吴行业指数中，涨幅最大的前五个行业分别是：煤炭（6.47%）、建材（3.32%）、农业（3.23%）、
食品（2.45%）、元器件（2.12%）；跌幅最大的前五个行业分别是：石油（-7.43%）、金融（-6.82%）、建筑（-6.36%）、
电力（-3.84%）、钢铁（-3.75%）。大盘股中，神华上涨 5.01%，中石油大跌 12.37%，中石化下跌 8.02%；人寿小跌 2.59%，
平安下跌了 13.77%，工行下跌 7.50%，中行小跌 1.57%。 

之前我们从流动性的角度对市场可能出现拐点的时间进行了分析。流动性是影响市场最直接的因素，但并不是最

根本的。因为决定流动性总量的依然是宏观经济的表现，只不过它还是要通过市场资金的供需力量对比来影响股价。

当然，在我国资本市场尚处于摸索阶段的眼下，流动性的影响可能会因为制度的不完善而被放大。 

中国经济的三驾马车：投资、消费和出口中，投资占有相对重要的地位。以 07年数据计算，投资占 GDP的比重
超过 55%。本轮次贷危机已经演变成全球经济危机，受此影响，我国的出口将在今明两年面临严峻考验；消费虽然会
继续增长，但在经济下滑预期下，增速可能放缓；看点还在于投资。管理层已经对目前的全球经济形势有了较为明确

的看法，再次提出扩大内需的概念，其最重要的手段就是通过政府支出，加大基础设施建设以拉动投资。配合放松信

贷，以及对房地产的救市举措，投资有可能在今年底、明年初就可看见成效。加之目前看，欧美经济在明年会有所稳

定，出口的恢复也可能就在那时。我们预计国内经济增速的恢复最快可在 09年一季度或二季度看见。考虑到一般情况
下股市都会提前经济基本面出现底部，因此，股市的底就有可能出现在今年底、明年初。这与此前从流动性角度分析

的结论是基本一致的。 
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公司动态 

 

东吴优信基金发行进入最后一周 认购踊跃 

 
近日来债券市场由于前期快速上涨出现了小幅回调，但债券基金发行认购非但未受影响反而出现更为积极的认购

情况，尤其是临近发行结束的基金再掀认购浪潮。从东吴基金获悉，该公司即将于本月 31日结束募集的东吴优信稳健
基金发行三周募集达近 10亿，投资者认购依然保持踊跃。 

 
近期各基金公司公布旗下债基三季报显示，各债基一致认为债券长期走牛的趋势已基本形成，主要基于如下三

点：随着通胀水平、CPI指标逐步回落至均衡水平，央行利率再度打开下调空间；监管层也在着力推动债市发展的政
策预期，包括增加市场容量，推动公司债、企业债市场的深度和广度；此外，由于银行间市场资金面仍较为充裕，基

金、保险等资金对债券的需求也正日益增加，资金的堆积直接推高债券市场。业内人士分析，未来一段时间内债券基

金这类债券类品种仍将是投资者的理想选择。 
 
东吴优信稳健债券型基金经理徐嵩认为，在债市经历第一轮上涨阶段后，近期出现了一定幅度的调整，但从中长

期来看，央行仍有继续降息和下调准备金率的空间和可能，在资金面较为宽松，债券市场蓬勃发展的背景下，资金仍

将会进一步流向债市并使债市继续本轮牛市行情，而市场预计未来一段时间利率和准备金率的松动将会是第二轮上涨

的催化剂。 
 
市场分析人士认为，处于中长期牛市的债券市场近期出现调整，给即将募集结束的新债券基金带来良好机会，从

而使得该部分基金出现倍为抢手的情况。 
 

 

媒体报道 
 

注重风控 优选高信用债 

——东吴优信稳健债券型基金投资价值分析 

 
2008-10-18 中国证券报 天相投资顾问有限公司  基金研究组 

 
东吴优信稳健基金作为偏债型基金品种，优选高信用债作为投资对象，适当参与股票市场投资，在保持产品低风

险的同时较好地兼顾了收益性，是中低风险投资者较为合适的选择品种，也是积极型投资者根据需要选择其作为平衡

组合风险的良好品种。 
 
　 优选高信用债 注重风险控制 

东吴动态 
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东吴优信稳健基金的显著特点就是优选高信用债作为投资对象。随着我国债券市场的发展，具有信用风险的债券品

种扩展迅速，且银监会要求银行系统退出债券担保市场，进一步凸显了我国债市信用风险，且美国次级债危机等也证

明信用风险会造成债券投资重大损失。在此背景下，东吴优信稳健基金借鉴 “次贷危机”后国内外债券信用风险的评
估方法，精选高信用等级债券作为投资对象，在控制风险和保持资产流动性的前提下，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益，在获得稳健收益的同时又加强对风险的控制，使得基金又多了一层稳健的保障。 
 
　 可参与股票市场 增加稳健收益 
东吴优信稳健基金除了将 80%以上的资产投资于高信用级别的债券外，还可以根据市场情况将 20%以内的资产直

接投资于二级市场股票以及一级市场新股申购、持有可转债转股所得的股票等。部分参与股票市场的投资使得东吴优

信稳健基金在保持稳健运行的同时，具备一定的择机获取股票市场收益的功能，兼顾资产的收益性，这对风险承受能

力一般但又想适当参与和分享股票市场收益的投资者，是比较合适的选择。 
 
　 管理人投资能力强 既往业绩突出 
基金管理人东吴基金管理公司目前管理三只基金产品，其中东吴嘉禾基金业绩稳健，表现出良好的择时能力，东

吴双动力对市场脉络把握能力强，在资产配置、行业配置和个股选择上均显示了较强的能力，在股票型基金中排名前

列。而本次担任东吴优信稳健基金的基金经理为徐嵩先生， 5年证券从业经验。历任平安信托资产管理部债券交易员，
平安保险资产营运中心交易员，上投摩根旗下基金经理助理。 

 

10 月债基发行最火 

2008年 10月 26日  北京青年报 范辉 
  
  本报讯 10 月份以来，债券基金的发行仍然占据“半壁江山”。截至 10 月 24 日，共有 18 只基金发行，其中债券
型基金达 10只，而就本月公布成立的基金发行情况来看，债券基金募集规模占 2/3以上。近日来债券市场由于前期快
速上涨出现了小幅回调，但债券基金发行认购非但未受影响反而出现更为积极的认购情况，尤其是临近发行结束的基

金再掀认购浪潮。例如东吴基金正在募集的东吴优信稳健基金三周募集近 10亿，投资者认购依然踊跃。 
  
  东吴优信稳健债券型基金经理徐嵩认为，在债市经历第一轮上涨阶段后，近期出现了一定幅度的调整，但从中长

期来看，央行仍有继续降息和下调准备金率的空间和可能。在资金面较为宽松，债券市场蓬勃发展的背景下，资金仍

将会进一步流向债市并使债市继续本轮牛市行情，而市场预计未来一段时间利率和准备金率的松动将会是第二轮上涨

的催化剂。 
 

债市短调后将迎来新机会 

2008-10-27  长江商报  记者 邹平 
 
  本报讯（记者 邹平）10月份以来，债券基金的发行仍然占据“半壁江山”。截至 10月 24日，共有 18只基金在
本月内发行，其中债券型基金达 10只，而就本月公布成立的基金发行情况来看，债券基金募集规模占 2/3以上。 
  
  近期各基金公司公布旗下债基三季报显示，各债基一致认为债券长期走牛的趋势已基本形成，原因归结为以下三

点：1.随着通胀水平、CPI指标逐步回落至均衡水平，央行利率再度打开下调空间；2.监管层也在着力推动债市发展的
政策预期，包括增加市场容量，推动公司债、企业债市场的深度和广度；3.由于银行间市场资金面仍较为充裕，基金、
保险等资金对债券的需求也正日益增加，资金的堆积直接推高债券市场。  



 

 

2008年10月27日         总第181期 

 
  东吴优信稳健债券型基金经理徐嵩认为，在债市经历第一轮上涨阶段后，近期出现了一定幅度的调整，但从中长

期来看，资金仍将会进一步流向债市并使债市继续本轮牛市行情，而利率和准备金率的松动将会是第二轮上涨的催化

剂。市场分析人士认为，处于中长期牛市的债券市场近期出现调整，给即将募集结束的新债券基金带来良好机会。  
 

 

 
 

 
 

Q：东吴基金网站上如何查询代销机构客户帐户信息？ 

A：代销网点购买基金的东吴基金基金份额持有人，可以通过输入基金帐号或开户登记的证件号码，初始密码为
证件号码后 6 位，登陆东吴基金帐户查询系统查询帐户交易明细。也可以致电东吴基金帐户查询语音电话：021－

50509666，请选择 1号键进入帐户查询。 

 

Q：赎回交易中为何出现“强制赎回”的情况？ 

A：为保持基金赎回的正常秩序和便于计算，基金在发行时在其招募说明书中往往对最低赎回份额和最低保留份
额作出规定，如每次最少赎回 500 份，保留的基金份额不得少于 1000 份等等（具体到每只基金数额不同），如果赎回

时保留的份额少于最低保留份额，则系统将会自动对该投资者持有的基金份额进行强制赎回。 

 

Q：认购期的利息如何计算？ 

A：在认购期内，投资者认购东吴基金的资金将存入清算银行，T＋2 日开始计息，此间产生的利息按银行同业存
款利率计算，并在基金成立时，转换为投资者个人的基金份额。即利息收入增加了投资者的认购份额。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

常见问题 



 

 

2008年10月27日         总第181期 

 
东吴嘉禾优势精选混合型基金 

 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 庞良永 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


