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  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：回归确定性 
  市场综述：喘口气继续牛 

 

  公司动态 
东吴基金在宁波银行推出定期定额投资业务 
东吴优信新增深圳发展银行为代销机构 

  媒体报道 
《全景网》：东吴进取策略混合型基金获批 

 
先申购然后撤单，资金什么时候可以到帐？ 
基金的分红条件是什么？ 
投资者申购基金时选择后端收费的申购方式，赎回时手续费如何计算？ 

基金数据 

东吴视点 
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一周净值 

 

基金排名 

过去一周 过去一个月 过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 
过去两年 

(104 周) 

基金 

简称 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 
增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增  

长  

率  

( % )  

排

名

 

增  

长  

率  

( % )  

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率 

嘉禾 -1.19 28 9.51 43 16.49 33 7.44 6 13.24 49 -33.71 16 -1.71 29 153.32 

双动力 -2.50 147 9.64 133 8.67 153 -16.91 138 8.97 151 -40.71 87 13.12 -- 38.26 

轮动 -2.10 130 9.93 118 15.59 119 5.90 21 13.81 138 -- -- -- -- -16.42 

优信 0.17 3 0.17  1.70  1.79  -0.63      1.79 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

最近 

一周 

最近 

一月 

最近 

三月 

最近 

六月 
今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 

设立 

以来 
基金 

名称 回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

排

名

回
报
率 

排

名 

年化回

报率 

排

名 

年化回

报率

（%）

排

名 

总回报

率（%）

股票型基金(214) 

东吴嘉禾 -1.19 9.42 15.78 3.97 14.61 203 -35.91 39 -1.02 97 36.78 43 149.4

东吴双动力 -2.5 9.41 8.24 -19.32 11.77 213 -41.14 95 6.5 37 -- -- 38.62 

东吴轮动 -2.10 9.67 15.94 1.84 16.24 182 -- -- -- -- -- -- -16.42 

东吴优信 0.17 0.54 1.76 -0.8 43    1.79 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 
 

2月 16日 2月 17日 2月 18日 2月 19日 2月 20日 
基金名称 
（代码） 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

单位 
净值 

东吴嘉禾 
（580001） 

0.6403 2.3603 0.6281 2.3481 0.6167 2.3367 0.6219 2.3419 0.631 2.351 

东吴双动力 
（580002） 

1.0213 1.5413 0.9872 1.5072 0.9599 1.4799 0.9715 1.4915 0.9862 1.5062 

东吴轮动 
（580003） 

0.8617 0.8617 0.8396 0.8396 0.8131 0.8131 0.8217 0.8217 0.8358 0.8358 

东吴优信 
（582001） 

1.0169 1.0169 1.015 1.015 1.0163 1.0163 1.0179 1.0179 1.0179 1.0179 

基金数据 
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基金经理手记 

回归确定性 

 

笔者在上周发出警告，“谨慎看多，谨防行情投资”，本周就出现了两种截然不同的走势，一方面大盘有内在调整

的需求，出现了回调；同时在调整前后也显示出了本身的极大做多动能。 

    外盘的风险增大加大，国内上涨压力在累积。从指标上看，全世界除了中国的新增贷款和工业生产出现向上的趋

势外，全球所有指标都处于向下的趋势中。美国劳动力市场和消费者信心指数还没有稳定。而最近传出的讯息是欧洲

尤其是东欧金融形势遭遇巨大的考验。上周全球股指还在下降通道之中，唯独中国股市很快的结束了调整，重拾上升

势头。 

    回到国内，我们认为短期的调整除了外围因素之外，还有一些因素造成了调整：首先现在国内的去库存化正在完

成，短期补充库存的冲击正在得到市场的认可，而短期经济的脉冲必然完成，而行情也逐步意识到了这种短期的波动。

市场目前在担忧去库存化之后的经济增长点可持续性，因此调整在所难免。 

    其次，信贷传闻的冲击，目前主流的判断是 2月的新增贷款不到 5000亿元，主要是由于各大银行的突击放贷不利，

以及票据融资的持续性比较差。本周票据直贴价格上升至 1.8％（年）左右，部分地区达到 2.04%，直贴的价格开始迅

速上升。而直贴的利率已经高于保证金利率了，因此企业原有的银票套利动机不复存在了。 

    未来行情在于经济数据的高于预期以及流动性的持续宽裕，但是目前从整体而言，我们无法看到这种确定性。我

们本周的策略转向与防御和低 beta。 

    主要在于，之前的题材股的热情已经消退，市场更加喜欢高安全边际的品种。其次，基建投资开始起步，水泥建

材，电力设备等和投资有关的必然会再度引发市场重视。另外，新的刺激因素正在透支，短期看行业轮动可能告一段

落，从本轮行气的起步而言，投资主体相关得到市场认可的概率也比较大。 

 
 
 
 
 
 
 

东吴视点 
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市场综述 

喘口气继续牛 

产品策略部  

本周，大盘总体表现属于冲高回落，在达到反弹行情以来的高点后，从周二起进入整理回调态势，大多数获利盘

回吐了解，拖累大盘下行，在周四下跌势头得到了抑制，周五大盘呈现小幅上涨的趋势。本周，上证指数收盘 2261.48

点，下跌 59.31点，跌幅 2.56%；深圳成指收盘 8423.77点，下跌 204.98点，跌幅 2.38%。 

 周一大盘继续大幅高开高走，领涨板块主要有钢铁、银行类、券商、煤炭石油、大盘股等基金重仓板块；周二沪

深两市开盘后迅速反弹创下近期反弹的新高 2402点之后上攻乏力并震荡下行，钢铁和电子等板块走势偏弱，金融股表

现一般；周三沪深两市继续大跌，上证指数两个交易日最大跌幅近 200点，沪深两市成交量有所缩小；在连续两日大

幅下挫后，周四早盘沪深两市小幅跳空高开后展开震荡，沪综指收盘出现接近十字星的小阳线，两市已连续第三天呈

现成交量萎缩状态；周五沪深两市股指呈现探底震荡回升的反弹走势，外围股市走低影响市场信心导致早盘股指回落，

但在轻工业、石化行业振兴规划等政策利好影响之下，股指随后震荡回升，收盘双双小幅走高。 

指数方面，31个东吴行业指数全部上涨。其中，涨幅最大的前五个行业分别是：建材（5.41%）、钢铁（3.25%）、

电力（2.13%）、电力设备（2.03%）、机械（0.83%）；跌幅最大的前五个行业分别是：房地产（-4.7%）、供水供气（-4.53%）、

通信（-4.37%）、路上运输（-4.14%）、金融业（-4.09%）。 

本周主要受到较多利好消息的刺激以及投资者对未来乐观预期的影响，管理层在市场连跌两日的情况下先后出台

了电子信息、轻工业以及石化产业调整振兴规划，支撑股指止跌回稳展开强势震荡整理。随着各种相关产业的振兴计

划通过和出台，相信近期大盘继续上扬的可能性还比较大，以下的消息可能会对下周大盘走势产生影响： 

1. 成思危在 2 月 21 日在中科院研究生院举办的“国际金融危机与我国的应对措施”专题报告会上透露，第十大

产业振兴规划确定为房地产。虽然该项内容并没有官方表态，但是下一个产业振兴规划在能源或者房地产中产生的可

能性会比较大。因此，根据近几周的表现可以看到，与产业振兴规划政策有关的行业及个股都有较好的表现。如果房

地产行业出现反转，那么对整个经济都将会产生重大的影响。 

2. 中国保监会资金运用监管部主任孙建勇近期表示，保监会将允许一些具备条件的中小保险公司直接投资股票。

对于中国证券市场来说，一直都是个人投资者多而机构投资者少的局面。随着市场中，机构投资者的增加，会逐渐使

市场表现更加理性，有利于股票市场的长期发展。 

3. 据路透社 2月 21日报道，美国时任总统巴拉克•奥巴马表示美国财政部将正式启动减税政策，以履行他在大选

演讲时帮助美国顺利度过金融危机的承诺，同时美国政府 2010年新财政预算也将在下周四公布。在经济极度不景气的

背景下，美国的失业人数占到了千分之十。由于美国政府的此项 7870亿美元救市计划，以及更多用于应对金融危机的

资金，众多分析师相信下周公布的预算赤字将接近 1.5万亿美元，美国长期财政前景会更加黯淡。 
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    公司动态 

东吴基金在宁波银行推出定期定额投资业务 
为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司自 2009 年 2 月 20 日起在宁波银行股份有限公司推出基

金的定期定额投资业务。具体业务细则请登录东吴基金网站查询公司公告：www.scfund.com.cn 

 

东吴优信新增深圳发展银行为代销机构 
根据东吴基金管理有限公司与深圳发展银行股份有限公司签署的开放式基金代销协议，深圳发展银行自 2009 年 2 

月 20 日起在所有营业网点接受所有投资者办理东吴基金旗下的东吴优信稳健债券型证券投资基金（基金代码 

582001）的开户、申购和赎回等业务。 

媒体报道 

东吴进取策略混合型基金获批 
来源：全景网   

    东吴基金旗下第五只产品——东吴进取策略混合型基金近日获得中国证监会批文，将于近期正式发行。东吴进取

策略基金为灵活配置混合型基金，其中股票投资比例为基金资产的 30%-80%，债券投资比例为 0-70%，现金或到期日

在一年期以内的政府债券不低于 5%。基金经理则由东吴基金投资总监、业绩优异的东吴双动力基金经理王炯女士兼

任，其中东吴双动力在第六届中国基金行业金牛奖评选中获“2008年度同业领先开放式股票基金”奖。 

近期股票基金密集发行，据不完全统计，截至 2月 20日，2月共有 12只基金发行，其中有 4只基金都将成长型股票

作为重点投资方向。东吴进取策略基金同样以成长型股票为主要投资标的，但与其他基金不同的是，东吴进取策略基

金从企业内涵式增长和外延式增长两个层面，将成长型股票分成长期快速成长型、周期成长型、转型成长型三类。王

炯表示，这三类不同成长类型的股票，在不同经济周期下会有不同的风险收益状况，“三昧真火”各有所长，东吴进取

策略基金将采取不同的投资策略，以提高基金投资收益。其中，对于长期快速成长型股票，可以采取中长期买入持有

操作策略；对于周期成长型股票，采取周期持有操作策略；对转型成长型股票，则可以采取中短期买入持有操作策略。 

2009 年以来，A 股走出一轮震荡上行的行情，基金净值一扫 2008 年的颓势，普遍上涨 10%—30%。东吴基金表示，

今年以来适度宽松的货币政策势已经将实体经济中过剩的流动性吸引到 A股市场，在当前宏观经济不太明确而流动性

相对充裕的背景下，一些业绩增长相对确定的公司并且价格相对合适的成长型股票会受到市场的热捧，从而产生结构

性投资机会。 

东吴动态 
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Q：先申购然后撤单，资金什么时候可以到帐？ 

A：投资者通过东吴基金网上交易系统申购，银行自动冻结申购资金，东吴基金于 T+1日收到交易帐户银行提交

的确认信息，确认 T日申购客户资金是否到帐，并根据投资者提交的撤单申请将投资者到帐的申购资金退回投资者申

购时划拨的银行帐户，资金将于 T+3个工作日左右到帐。  

 

 

 

Q：基金的分红条件是什么？ 

A：根据《证券投资基金运作管理办法》的规定，开放式基金的基金合同应当约定每年基金收益分配的最多次数

和基金收益分配的最低比例。基金合同规定：1、基金收益分配每年分配的最多次数和最低比例，基金合同生效不满 3

个月，收益可不分配；2、基金当期收益先弥补上期亏损后，方可进行当期收益分配；3、基金收益分配后每基金份额

净值不能低于面值；4、如果基金投资当期出现净亏损，则不进行收益分配；5、每一基金份额享有同等分配权；6、法

律法规或监管机关另有规定的，从其规定。  

 

 
 

Q：投资者申购基金时选择后端收费的申购方式，赎回时手续费如何计算？ 

A：投资者申购基金时选择后端收费的申购方式，在申购时暂时不扣除申购费，在赎回基金时与赎回费一同扣除。

后端申购费是按照申购金额计算，赎回费用是按照赎回时基金总资产规模进行计算。 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 庞良永 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


