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  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：资产配置向出口复苏行业已成必然 
  市场综述：三连阴的一周 

 

  公司动态 
东吴基金管理有限公司关于旗下基金增加温州银行股份有限公司 
为代销机构并推出定期定额业务及转换业务的公告 

  媒体报道 
        调整后或现巨大结构性机会 

 
 东吴旗下基金在哪些代销机构可以办理转换业务？ 
 网上交易密码如何重置？ 
 办理定期定投业务后，我如何了解目前的份额和每月的投资情况？ 
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一周净值 

8月 3日 8月 4日 8月 5日 8月 6日 8月 7日 
基金名称 

 
单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.7828 2.5028 0.7872 2.5072 0.7848 2.5048 0.7767 2.4967 0.7668 2.4868 

东吴双动力 1.2375 1.7575 1.2301 1.7501 1.2061 1.7261 1.1891 1.7091 1.1512 1.6712 

东吴轮动 1.0965 1.0965 1.0921 1.0921 1.0854 1.0854 1.0745 1.0745 1.035 1.035 

东吴优信 A 1.0347 1.0467 1.0335 1.0455 1.0316 1.0436 1.0266 1.0386 1.0225 1.0345 

东吴优信 C 1.0341 1.0461 1.0329 1.0449 1.0309 1.0429 1.0259 1.0379 1.0219 1.0339 

东吴策略 1.0677 1.0677 1.0715 1.0715 1.0629 1.0629 1.0521 1.0521 1.0227 1.0227 

基金排名 

过去一周 过去一个月 过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 
过去两年 

(104 周) 

基金 

简称 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增

长

率  

( % )  

排

名

 

增 长

率  

( % )  

排

名

 

增  

长  

率  

( % )  

排

名

 

增  

长  

率  

( % )  

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率 

嘉禾 -1.35 6 0.72 58 8.50 69 26.33 69 37.62 69 25.07 51 -22.71 60 207.84 

双动力 -6.46 142 -5.42 142 10.72 136 20.47 129 27.20 124 -6.67 107 -26.09 75 61.39 

轮动 -5.01 116 4.39 27 13.95 132 28.44 127 40.93 122 25.56 77 -- -- 3.50 

优信 A 0.96 24 -0.43 37 1.29 26 2.57 22 1.00 -- -- -- -- -- 3.46 

优信 C -0.96 -- -0.46 -- -- -- -- -- 1.21 -- -- -- -- -- 1.21 

策略 -3.93 -- -3.46 -- 2.27 -- -- -- 2.27 -- -- -- -- -- 2.27 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

最近 

一周 

最近 

一月 

最近 

三月 

最近 

六月 
今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 

设立 

以来 
基金 

名称 回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

回
报
率 

排名
回
报
率 

排

名 

年化回

报率 

排

名 

年化回

报率

（%）

排

名 

总回报

率（%）

东吴嘉禾 -1.35  2.34 8.12  26.33 37.62 216 22.39 152 -12.39  148  30.84 82 203.07 

东吴双动力 -6.46  -2.04 9.76  20.47 27.20 219 -7.64 207 -14.54  161  -- -- 61.81 

东吴轮动 -5.01  6.15 12.43  28.44 40.93 212 22.18 155 -- -- -- -- 3.50 

东吴优信 A -0.96  -0.31 1.36  2.57 1.00 55 -- -- -- -- -- -- 3.46 

东吴优信 C -0.96  -0.34 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 3.40 

基金数据 
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东吴策略 -3.93  -3.30 2.27  -- -- -- -- -- -- -- -- -- 2.27

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 
 
 
 

基金经理手记 

资产配置向出口复苏行业已成必然 

 

    上周美国的宏观数据密集公布，其中最值得关注的是美国的 PMI指标，7月份美国 PMI指标为 48.9，继续高于预

期，这已经是该指标连续 7个月回升，而且已经快速接近临界点 50，表面美国本轮制造业的大幅衰退周期进入尾声，

同时，作为另外一个重要指标，美国 7月非农就业人数下降 24.7万，低于预期的 32.5万导致失业率意外下降，这两个

重要指标已经放出了明显的信号，不出所料的话，下个月数据的公布将会延续此趋势，表明美国的经济将会在 3季度

走出衰退。这是大家一直关注的结果，也是大家预期得到的结果，但是，这一天真的来到的时候，市场会有哪些变化，

我们应对的措施又如何？ 

    首先，美国经济的复苏会带动我国出口的增长，美国已经在进行的制造业补库存还在持续，二季度美国进口指数

分别为 42，42.5和 46，在持续攀升，我国 7月的新出口订单指数也比上月回升了 0.7个点，虽然 7月份我国的出口同

比增速由于受到去年高基数的影响，仍将有所下滑，但是算环比的话已经高于 6月份，出口行业的投资机会值得重视。 

   其次，美国经济的复苏将会导致美联储货币政策的调整，特别的利率政策将会被正常的利率政策取代，换而言之就

是加息预期较大，美元或将在此预期影响下走强，这会给国际大宗商品市场造成严重冲击，也会影响国内期货市场，

进而影响 A股市场的周期性行业，作为机构参与较深的行业，这个趋势的逆转值得重点关注。要注意规避风险。 

   从上面的分析来看，资产配置向出口复苏行业已成必然，关键是品种的选择，其实个中还有最大的诱因还是目前市

场的行业轮动特征。这个板块的绝对涨幅偏小也带来了较大的安全边际。重点关注航运，机械和一些中小企业中出口

比例较大品种，可能会带来超额收益。 

 

 

 

 

 

东吴视点 
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市场综述 

三连阴的一周 

本周，大盘震荡下跌，大盘股发行、流动性收紧、风险提示等利空消息集中出现，导致市场恐慌性下跌，资金净

流出较多，后三天两市呈现三连阴，抛压较重，但成交量逐日萎缩；本周，上证指数收盘 3260.69点，下跌 151.37点，

下跌 4.44%，深圳成指收盘 12975.26点，下跌 695.46点，跌幅 5.09%。 

周一， 受 7月钢铁行业有望获取高利润等利好消息的影响下，黑色金属大幅上扬，带动沪深两市股指上扬，交易

量较上一交易日有所萎缩；周二，沪深两市呈现横盘震荡整理态势，尾盘有所回升，最终以微涨结束当日行情，成交

量较上一交易日有所上升；周三，由于权重股整体走弱，沪深两市股指双双收低，全天呈现震荡下挫走势，成交量有

所放大，资金表现为净流出；周四，受货币政策将动态实现微调消息影响，沪深两市跳空低开后大幅下挫，大盘蓝筹

股持续低迷，成交量继续萎缩；周五，两市继周四再续下跌，当天两市震荡下挫，成交量萎缩，但是均创本周单日最

大跌幅。 

尽管本周市场大幅下挫，市场普遍认为由于货币政策动态微调导致，但是温总理今日在江苏考察指出，在我国经

济发展企稳向好的形势下，中央强调保持宏观经济政策的连续性和稳定性，坚持实施积极的财政政策和适度宽松的货

币政策不动摇。这对于维护市场稳定之意不言而喻。同时说明，目前的下跌是市场自身调整的需要。本周，以下消息

值得投资者关注： 

1. 中国银监会 9日披露，上半年，我国票据融资在新增贷款中的占比逐月下降，票据案件高发态势得到遏制。在

贷款高速增长的同时，银行业金融机构贷款投向结构总体上体现了国家宏观调控的方针政策，信贷风险稳中有降。目

前贷款投放的地区结构进一步改善，主要支持外向度较高、受金融危机冲击最严重的沿海地区；个人消费贷款明显增

多，中小企业融资难的情况也得到了改善。我国目前适度宽松的货币政策不会因为贷款高速增长而发生改变，这也是

我国政府目前保持政策连续性和稳定性的努力，对于市场来说属于利好消息。  

2. 上周五股市收盘后，国家发改委、财政部与央行就下半年宏观经济形势等情况在国新办召开新闻发布会。会议

主要突出了稳定：政策取向要稳定，股市运行要稳定，经济发展也要稳定。财政部副部长丁学东表示财政部将继续配

合有关部门健全和完善市场内在稳定机制，以保证资本市场，特别是股市稳定健康发展，澄清了市场对于印花税将进

一步调整的担心。央行副行长苏宁指出，“动态微调”并不针对货币政策取向，而是对货币政策的操作、货币政策的重

点、力度、节奏。他同时强调，下半年，央行不会采取规模控制的办法来控制商业银行的贷款规模；中国现在还不存

在通胀问题，因而货币政策方向不存在变动的内在压力。发改委副主任朱之鑫也明确表态，要保持宏观经济政策的连

续性和稳定性，继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策。全面落实和充实完善一揽子计划和相关政策措施，

巩固经济企稳回升的势头。 

下周（8月 10日-8月 14日）将国家统计局将发布七月经济数据，目前有预测认为 CPI仍然会处于下降的态势。

建议应对相关信息进行关注，国家政策动向主要根据 CPI进行调整，对市场走势都比较关键。另外，国家宏观政策没

有变化，可以认为本周调整属于市场行为，在连续下跌之后，出现上升的概率较大。投资者可做适当关注。 
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    公司动态 

东吴基金管理有限公司关于旗下基金增加温州银行股份有限公司 

为代销机构并推出定期定额业务及转换业务的公告 
根据东吴基金管理有限公司（以下简称"本公司"）与温州银行股份有限公司(以下简称"温州银行")签署的开放式基

金代销协议，温州银行自 2009年 8月 10日起所有营业网点对投资者开始代理销售本公司旗下管理的所有证券投资基

金并同时开通定期定额业务：  

    东吴嘉禾优势精选混合型开放式证券投资基金（基金代码：580001）  

    东吴价值成长双动力股票型证券投资基金前端收费（基金代码：580002）  

    东吴行业轮动股票型证券投资基金（基金代码：580003）  

    东吴优信稳健债券型证券投资基金 A类收费（基金代码：582001）  

    东吴优信稳健债券型证券投资基金 C类收费（基金代码：582201）  

    东吴进取策略灵活配置混合型证券投资基金（基金代码：580005）  

    具体业务办理时间为：周一至周五上午 9：30至下午 3：00(周六、周日和法定节假日不受理业务)。 

媒体报道 

调整后或现巨大结构性机会 
来源：上海证券报  

7日，由上海证券报、东吴基金、中国证券网联合举办的中国资本市场第 30届季度高级研讨会暨中国资本市场十

年艰难转型之路大讨论在张家界举行。在回顾中国资本市场十年嬗变得与失的同时，本次研讨会也对未来进行了展望。 

  嘉宾们普遍认为，目前的回调属于健康调整，普涨行情虽可能结束，却仍然拥有巨大的结构性机会。当前是一个

难得的战略性建仓、调仓的好机会，股市在洗牌后会重新进入上升轨道。 

  “5·19”至今，中国资本市场经过十年转型，整个经济基础、投资环境、投资者结构及理念、上市公司结构都发

生了根本性的变化。正因为有了以全流通为核心的证券市场转型，中国股市才能在全球金融危机的冲击下率先复苏，

走出一轮翻番的牛市行情。 

  多数嘉宾认为，由于国内外经济环境持续改善，我国的经济活力将继续提升。同时，积极财政政策和适度宽松的

货币政策的主基调并未发生改变，全社会流动性过剩的局面还将维持。因此，A股将继续震荡走高。 

对于下半年，与会者认为，经济复苏趋势逐渐明朗后，宏观经济增长将转化为上市公司业绩提升，进而为股市上

涨奠定更扎实的基础。不同经济领域的复苏将在股市带来不同的投资机会。以房地产复苏而带动的上下游受益行业，

大宗商品、能源、有色等周期性行业，以及银行、保险、证券等金融行业，都会有很好的投资机会。 

虽然多数嘉宾看好 A股下半年的行情，但值得注意的是，上市公司业绩还没有明显好转，以业绩为标准的价值投

资还要等待时机；对宏观政策可能微调的疑虑，频发新股及新股暴炒可能带来的供求压力和估值压力，以及前期累积

的巨大涨幅，都可能使股市在三季度出现调整。 

东吴动态 



 

 

2009年8月10日         总第221期 

 

 

 

Q： 东吴旗下基金在哪些代销机构可以办理转换业务？ 

A：  可以办理转换业务的代销银行：中国建设银行股份有限公司、交通银行股份有限公司、中国邮政储

蓄银行有限责任公司、深圳发展银行股份有限公司、平安银行股份有限公司、中信银行股份有限公司、中

国民生银行股份有限公司、宁波银行股份有限公司 

代销券商：中信建投证券有限责任公司、东吴证券有限责任公司、申银万国证券股份有限公司、长城证券

有限责任公司、光大证券股份有限公司、中国银河证券股份有限公司、安信证券股份有限公司、渤海证券

有限责任公司、国泰君安证券股份有限公司、国信证券有限责任公司、华泰证券股份有限公司、江南证券

有限责任公司、联合证券有限责任公司、齐鲁证券有限责任公司、世纪证券有限责任公司、广发证券股份

有限公司、招商证券股份有限公司、国联证券有限责任公司、中信万通证券有限责任公司、恒泰证券股份

有限公司 

Q：网上交易密码如何重置？ 

A：东吴基金网上交易系统登录密码为 8位，交易密码为 6位，若确认遗失密码，请登陆东吴基金网站首页

单据下载，下载《网上交易密码查询授权委托书》，填写完毕附身份证复印件传真给致东吴基金客户服务

中信 021－50509884，或者发送扫描文件 services@scfund.com.cn客户服务邮箱，我们会及时为您重置密码。 

 

Q：办理定期定投业务后，我如何了解目前的份额和每月的投资情况？ 

A：投资者办理定期定投业务后，可以通过以下方式查询基金交易明细及基金份额信息： 

（1） 登陆东吴基金网站 www.scfund.com.cn 的“帐户查询系统”及拨打客户服务热线 021-50509666 进行

查询 

（2） 东吴基金于每季度结束后 15个工作日内邮寄交易明细对帐单，投资者收到后可以查询，或者通过“帐

户查询系统”订阅电子对帐单，以电子邮件方式发送至投资者电子邮箱。 

（3） 投资者也可以通过代销银行机构查询基金信息。 

 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


