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  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：路往何方 
  市场综述：拦腰斩后，继续下探 

 

  公司动态 
东吴基金管理有限公司关于旗下基金投资创业板证券的公告媒体报道 

东吴基金启动“阳光育人”计划 

 
 东吴基金网上交易申购后，选择撤单，请问账款何时能够退回？ 
 基金定投是否可以在东吴基金的网上做交易？双动力基金后端收费哪里

可以定投？ 
 定期定额业务变更扣款金额如何办理? 

基金数据 
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一周净值 

9月 21日 9月 22日 9月 23日 9月 24日 9月 25日 
基金名称 

 
单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.7003 2.4203 0.6918 2.4118 0.6848 2.4048 0.684 2.404 0.6834 2.4034 

东吴双动力 1.0705 1.5905 1.0578 1.5778 1.0337 1.5537 1.0365 1.5565 1.0314 1.5514 

东吴轮动 0.9645 0.9645 0.9597 0.9597 0.9498 0.9498 0.9398 0.9398 0.9367 0.9367 

东吴优信 A 1.0103 1.0223 1.0099 1.0219 1.0098 1.0218 1.0099 1.0219 1.0099 1.0219 

东吴优信 C 1.0092 1.0212 1.0088 1.0208 1.0086 1.0206 1.0088 1.0208 1.0087 1.0207 

东吴策略 0.9701 0.9701 0.9582 0.9582 0.9444 0.9444 0.9494 0.9494 0.9466 0.9466 

基金增长率 

过去一周 过去一月 过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 过去两年 
成立以来累计

净值增长率 
基金 

简称 增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

嘉禾 -3.46 -4.88 4.62 27.54 14.44 -42.08 54.27 145.54 

双动力 -3.21 -0.23 -6.15 6.67 13.97 2.66 -42.31 44.59 

轮动 -0.86 3.58 1.20 10.12 27.55 26.58 -- -6.33 

优信 A -0.01 0.05 -0.25 0.23 -0.25 -- -- 2.19 

优信 C -0.03 0.01 -0.35 -- -0.10 -- -- -0.10 

策略 -2.66 -3.33 -5.85 -- -5.34 -- -- -5.34 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来 

基金 

名称 
回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 

年化回报

率 

年化回报

率（%） 

总回报率

（%） 

东吴嘉禾 -1.80 0.32 -5.59 8.27 22.65 20.98 -19.69 20.58 170.11 

东吴双动力 -3.21 -0.96 -6.12 9.34 13.97 3.45 -22.85 -- 44.97 

东吴轮动 -0.86 4.38 1.13 13.31 27.55 27.58 -- -- -6.33 

东吴优信 A -0.01 0.15 -0.22 0.14 -0.25 -- -- -- 2.19 

东吴优信 C -0.03 0.11 -0.33 -- -- -- -- -- 2.07 

东吴策略 -2.66 -2.99 -5.34 -- -- -- -- -- -5.34 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 
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基金经理手记 

路往何方 

市场在此震荡已有时日，上上下下，热点涣散，让众多投资者没有头绪，在这个阶段，我们不妨回顾一下股指近

期走势，来预测一下后市的走向。 

市场的运行过程，是依托在一定的政策背景下，由预期形成的趋势性行为，从 1600反弹到 3400的过程，就是在

充裕的流动性条件下，强烈的投资刺激下，市场对于经济复苏的预期形成的上涨行为，只要整体的背景环境不变，市

场的趋势就不会转变，形成了波澜壮阔的单边上涨走势，但是，当收缩信贷的信号放出后，政府的重点从保增长转在

了调结构上面，就导致市场的背景有了巨大变化，市场的趋势也随之改变，从 3400 一路下落到 2650，快速下跌更是

包含了投资者预期的转变，随后一直到现在的震荡走势，其实都是在这样的背景环境下展开的，所以，如果国家没有

进一步的政策指导出台，经济缓慢在此复苏，后市的走势还会在这样一个环境中震荡，不会有趋势性的变化。 

那么影响后市趋势性走势的政策拐点会是哪些呢，在经历了三季度的结构调整之后，经济层面也暴露出了巨大的

问题，特别是上次提到的民间资本仍然不能有效跟进，不能实现管退民进的政策目标，甚至小范围还出现了进一步的

官进民退的现象，如山西的煤炭国有化和山东钢铁集团对于日照钢铁的重组等等，这些都极大打击了市场信心，这样

势必影响到经济复苏的步伐，而一旦经济活力降低，由于还处在基础不牢的复苏初期，效果会被放大，导致经济复苏

的局面出现恶化，所以在经历了三季度的调整之后，国家可能会在年底到明年一季度出台新的保增长的措施，范围不

会太大，这些措施会体现在一些受政策扶持保护的行业中，不会像今年早期的一窝蜂了，这些行业可能就是一些低碳

经济、智能电网等新经济领域，这是第一个方面，就是新的保增长引擎的推动作用。 

第二个方面就是通胀，流动性过剩的后期通常会带来通货膨胀，消费和出口不能有效带动，投资增速继续下滑，

企业的开工意愿就会降低，生产活力减退，供需关系在未来的一个节点一定出现失衡的局面，关键是这个局面有多严

重的问题，明年一季度可能会出现局部性的通胀局面，甚至上半年会出现央行加息这样的重要事件。这样，通胀的预

期会左右市场未来的走势，而且可能是最重要的方面，加息则有可能成为市场拐点，这些都要引起足够的重视。我们

可以战略性布局通胀预期相关板块，如大金融概念，资源品概念，等到加息节点出现时予以操作。 

上面的两点都有可能成为影响未来走势的重要背景，而且两个方面并不矛盾，所以，未来市场的趋势变化可能是

在多元化的背景条件下运行的走势，会更复杂，要求我们要进一步梳理其中的脉络已发现更准确的投资机会。 

 

 

东吴视点 
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市场综述 

 

拦腰斩后，继续下探 
上周前四天喜洋洋的上涨之势在周五出现了停止，上周五的 K线形态如同拦腰斩，因此本周似乎就应了这样的形

态，不断走低，市场再度进入萎靡状态，市场期盼已久的维稳行情并没有如期出现，预期落空，导致市场信心涣散。

连绵的下跌颓势似乎在周五得到了一定遏制，但是市场普遍认为国庆前大盘已难有起色。本周，上证指数与深圳综指

跌幅相当，其中，上证指数收盘 2838.84点，下跌 123.83点，跌幅 4.18%，深圳成指收盘 11384.16点，下跌 593.24点，

跌幅 4.95%。 

周一受新股密集发行和创业板节前开闸的影响，沪深两市开盘后快速下跌，上证指数盘中跌幅超过 3%，不过在

半年线支撑下，股指尾盘翻涨权重股成为拖累大盘的主要因素，不过医药生物等防御性行业则明显走强；周二，股票

市场延续了此前震荡的势头，不过未能延续前日股指收高的好戏，沪深两市股指再度出现大幅下挫，上证指数接连失

守 30日均线、20日均线和 2900点关口；周三，股票市场延续了此前震荡的势头，盘中一度快速上行收复 2900点关

口，不过反弹力度不足，股指急转直下，沪深两市股指再度出现大幅下挫，上证指数无奈失守半年线；周四，股票市

场延续了此前震荡的势头，沪深两市股指再度出现大幅震荡，上证指数盘中一度下跌逾 2%，不过在金融和地产股的

支撑下微幅收高；周五，沪深两市小幅低开，全日震荡剧烈，在权重股的上涨带动下，指数一度上扬翻红，但是尾盘

仍然以微跌结束，成交量萎缩明显，但是颓势似乎得到了控制。 

上周空方在多重利空消息配合下展开轮番轰炸，大盘多条重要支撑位相继宣告失守，半年线、2800点整数关口都

被轻易击穿，多方一时间溃不成军。节前市场可能就会保持多空双方继续观望的态势。节后走势仍然值得关注，中美

贸易摩擦以及创业板表现等都将对节后走势造成重要影响，导致大盘节后可能先抑后扬。以下消息值得投资者继续关

注： 

1. 证监会有关部门 9 月 25 日召开会议，表示将严密监控创业板首日交易，对蓄意拉抬股价的，限制其账户交易

并向市场公布。下一步，证监会还将重点打击利用资产重组信息进行内幕交易和利用“黑嘴”操纵股价等短线操纵行

为。会议认为，与主板、中小板相比，创业板公司主要面临规范运作、持续经营和信息披露不对称等方面的风险，创

业板交易主要面临过度炒作、内幕交易和市场操纵的风险。在创业板发行、上市和交易制度中，已针对创业板风险特

点作了严于主板和中小板的安排，在创业板市场开通前后，应有针对性地加强执法工作，确保创业板平稳推出和规范

运行。 
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2.商务部 27日发布公告称，决定自即日起对原产于美国的进口肉鸡产品发起反倾销和反补贴调查。商务部进出口

公平贸易局负责人表示， 近期国内肉鸡产业向商务部提交申请，请求对原产于美国的进口肉鸡产品发起反倾销和反补

贴调查。根据《中华人民共和国反倾销条例》和《中华人民共和国反补贴 条例》规定，商务部对该申请进行了认真审

查，认为该申请已符合法定立案条件，决定自即日起对原产于美国的肉鸡产品的倾销及补贴等不公平贸易行为进行调

查， 并将依据法律和事实做出裁决。最近，中美贸易摩擦频发，国际贸易保护主义抬头，对国内出口来说并不是件好

事情。 

3.日前，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，讨论并原则通过《文化产业振兴规划》。规划明确提出，支

持有条件的文化企业进入主板、创业板上市融资，鼓励已上市文化企业通过公开增发、定向增发等再融资方式进行并

购和重组，迅速做大做强。规划提出，当前和今后一个时期要着力做好发展重点文化产业、实施重大项目带动战略、

培育骨干文化企业、加快文化产业园区和基地建设、扩大文化消费、建设现代文化市场体系、发展新兴文化业态、扩

大对外文化贸易等八个方面的重点任务。为确保各项任务落到实处，规划明确了五大政策措施。一是降低准入门槛，

二是加大政府投入，三是落实税收政策，四是加大金融支持，五是设立中国文化产业投资基金。 
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公司动态 

东吴基金管理有限公司关于旗下基金投资创业板证券的公告 

根据基金合同的约定，东吴基金管理有限公司旗下所有证券投资基金，参与创业板投资符合基金合同所规定的

投资目标、投资策略、投资范围、资产配置比例和风险收益特征，故决定参与创业板证券投资。并根据证监会基金

部函[2009]636文件，予以公告。详细内容请见东吴基金网站：www.scfund.com.cn 

 

媒体报道 

东吴基金启动“阳光育人”计划 
9月 17 日，东吴基金携手上海市政协民族和宗教委员会，在市政协文化俱乐部举办了“阳光育人计划——东吴基

金专期”公益捐款仪式，市政协副主席钱景林、市政协副秘书长张喆人及东吴基金总裁徐建平等相关领导出席活动并

发表致辞讲话。该活动旨在帮助上海高校在校少数民族学生顺利完成学业，实现人生理想，成为创建和谐社会的栋梁

人才。 

据了解，“阳光育人计划”不仅为学生提供完成大学学业的资金支持，东吴基金还组织高管和其他企业高管以企

业导师的身份，身体力行，为学生提供个人职业发展规划等方面的相关指导。与此同时，东吴基金还计划定期为受资

助学生提供学习座谈、企业参观访问、企业实习等社会锻炼的机会，从物质上、人力资源上等各多方面提供支持，帮

助少数民族学生全面成长。 

事实上，东吴基金自成立以来，就一直关注参与各种社会公益活动。在 2008 年的冰雪灾害、汶川大地震中，均在

第一时间进行捐款。然而，东吴基金总裁徐建平表示，除了简单的捐款、捐物外，东吴基金未来希望通过更深层的公

益事业来回馈社会，这也是公司参与“阳光育人”计划的初衷。 

与此同时，徐建平还表示，阳光育人计划是东吴基金在公益慈善事业方面的新起点，未来东吴基金将更多地参与

各种公益事业中来，在做好回馈基金持有人的本职工作基础上，更好地回馈社会。 

  

 

 

东吴动态 
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Q：东吴基金网上交易申购后，选择撤单，请问账款何时能够退回？ 

A：投资者在东吴基金网上交易申购成功后，银行自动将申购款冻结划拨至基金公司，客户在申购后选择

撤单，我公司工作人员将申购款再划拨到客户银行帐户，撤单基金将于 3个工作日左右到帐。 

 

Q：基金定投是否可以在东吴基金的网上做交易？双动力基金后端收费哪里可以定投？ 

A：东吴基金旗下产品的定投业务需要到各大代销银行或证券公司，与代销机构方签订定投协议才可办理，

目前，交通银行已开通了双动力基金后端收费（581002）的定投业务，东吴基金网上交易系统暂时未

开通此项业务。 

Q：定期定额业务变更扣款金额如何办理? 

A：如需变更每期扣款金额、扣款日期、扣款账户等，须携带本人有效身份证件及申请定投业务时填写的

相关单据到原销售机构申请办理业务变更。终止“定期定额投资计划”，须携带本人有效身份证件及相

关填写单据到销售机构柜台申请办理业务终止。如因客户个人的原因造成连续 3 期扣款不成功，则视

为自动终止“定期定额投资计划”。 

 

 

 

 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


