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一周净值 

10月 12日 10月 13日 10月 14日 10月 15日 10月 16日 
基金名称 

 
单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.6964 2.4164 0.7027 2.4227 0.7077 2.4277 0.7091 2.4291 0.7111 2.4311 

东吴双动力 1.0596 1.5796 1.0732 1.5932 1.0827 1.6027 1.0853 1.6053 1.0884 1.6084 

东吴轮动 0.9537 0.9537 0.9601 0.9601 0.9565 0.9565 0.9538 0.9538 0.9549 0.9549 

东吴优信 A 1.0105 1.0225 1.0106 1.0226 1.0114 1.0234 1.011 1.023 1.0109 1.0229 

东吴优信 C 1.009 1.021 1.0092 1.0212 1.01 1.022 1.0095 1.0215 1.0094 1.0214 

东吴策略 0.969 0.969 0.9809 0.9809 0.9895 0.9895 0.9947 0.9947 0.9983 0.9983 

基金排名 

过去一周 过去一月 过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 过去两年 
成立以来累计

净值增长率 
基金 

简称 增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

嘉禾 2.32 2.18 -7.81 5.05 27.62 39.24 -34.86 185.48 

双动力 2.48 2.14 -12.12 6.41 20.27 21.32 -39.75 52.59 

轮动 0.08 1.07 -8.29 7.36 30.02 42.91 -- -4.51 

优信 A 0.04 0.09 -1.46 0.61 -0.15 -- -- 2.29 

优信 C 0.02 0.04 -1.57 -- -0.03 -- -- -0.03 

策略 2.63 2.65 -6.70 -- -0.17 -- -- -0.17 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来 

基金 

名称 
回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 

年化回报

率 

年化回报

率（%） 

总回报率

（%） 

东吴嘉禾 2.32  1.41  -7.67 3.93 27.62 40.20 -20.89  22.04 181.06 

东吴双动力 2.48  -0.19  -11.98 4.14 20.27 21.64 -23.63  -- 52.98 

东吴轮动 0.08  0.78  -6.80 4.80 30.02 43.83 -- -- -4.51 

东吴优信 A 0.04  0.13  -1.51 0.65 -0.15 -- -- -- 2.29 

东吴优信 C 0.02  0.08  -1.62 -- -- -- -- -- 2.14 

东吴策略 2.63  0.66  -6.32 -- -- -- -- -- -0.17 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 
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基金经理手记 

9 月宏观数据 

上周陆续公布了 9月份的宏观数据，其中有两点值得我们重视，第一是，信贷增量超出市场预期，第二就是进出

口的数据。 

 

首先来看第一点，信贷增量超出市场预期，9月份当月人民币各项贷款增加 5167 亿元，超出此前市场预期的 4000

亿元左右的水平，说是超出预期，其实经过了中间银监会刘明康的讲话震荡了一下，他曾在讲话中大幅降低市场预期，

给投资者造成了不小的冲击，现在来看，是虚惊一场，这个数据是和最初的预期符合的，主要原因就是在三季末有冲

贷的需求，特别是城商行和信用社这一块量是比较大的，四大行的总和也就 1000亿元左右，我们要客观来看待这个信

贷增量，虽然有所上升，但是未超出下半年的整体基调，甚至有可能是未来几个月中最高的，四季度主要的策略还是

将以调结构为主，全年信贷 10万亿元可能不会达到。 

 

信贷的数据未能对市场形成较大刺激，但是进出口的数据有了些许改变。9月份进口同比减低 3.5%，出口同比降

低 15.2%，均超出市场预期，特别是季调以后，从环比来看，数据增长较快，显示进出口实质性回升的良好态势。其

中，进口增速的快速提升大幅收窄贸易贸易顺差，显示我国内需更加强劲，而外需也在大幅回升之中，我们要重点关

注中国对于大宗商品的需求速度，关注其对于航运业的复苏，关注业绩增长预期明显的工程机械等行业。 

 

单月的数据能显示部分市场状况，但是不足以改变市场运行态势，我们应该继续关注基于加息预期的本轮操作周

期的早期策略，这个阶段可能是最好的铺建底舱的阶段——外部环境较为宽松，市场情绪转暖，板块轮动不明显，涨

幅较小，是操作的最佳时期，特别是在创业板这个靴子也落地之时，市场可能走出较好走势，我们要顺势而为，先发

制人十分重要，要逐步加大主流行业的配置，超配大金融和资源品仍然是我们的主要思想。 
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市场综述 

稳步上升的一周 

 
十一国庆后第一个交易日的大涨行情似乎奠定了市场继续上扬的基础，本周沪深市场交易相对活跃，沪指周三冲

击 3000点成功，但此后并没还有守住，指数在 3000点下徘徊，总体而言市场呈现稳步上升的态势。本周，上证指数

与深圳综指表现相当，其中，上证指数收盘 2976.63 点，上涨 64.91 点，涨幅 2.23%，深圳成指收盘 12033.40 点，上

涨 232.17点，涨幅 1.97%。 

周一，沪深两市股指高开之后再度出现大幅震荡，汇金公司增持三大行的效应有所减弱，沪指失守 2900点，市场

成交量延续低迷态势；周二，沪深两市股指低开高走，虽然盘中震荡明显，不过上证指数成功收复 2900点，成交量方

面较前一交易日出现明显萎缩，盘中石油、煤炭和钢铁板块表现较好；周三，沪深两市股指高开高走，上证指数曾突

破 3000点关口，但在高位受阻，午后股指出现回落，成交量却较前几日突然放大，随着大盘连日走高，沪深两市的资

金回流出现了明显的增加；周四，沪深两市股指大幅高开，盘中大幅震荡后逐渐走低，全天呈现高开低走之势，上证

指数涨幅回落，3000点关口仍然得而复失，成交量较前一交易日明显萎缩；周五，沪深两市高开低走，一路震荡下挫，

但在尾盘股指出现拉升，全天表现为宽幅震荡，成交量与前一交易日基本持平。 

尽管连续三个交易日上证综指收盘均未能站上 3000点，但暂时的“攻三千而未果”还不能扭转投资者对市场谨慎乐观

的预期。最重要的理由就是，转向业绩支撑的 中国股市，正受益于流动性适度宽松和国内外经济强劲复苏的双重好局。

十月份乃至四季度，A股底部逐渐抬高、震荡上行将是大概率事件。以下消息值得投资者继续关注： 

1. 中国证监会主席尚福林 10月 17日宣布，经国务院同意，证监会已经批准深圳证券交易所设立创业板，并将于

10 月 23 日举行开板仪式。福林说，推出创业板对我国经济社会发展具有重要的意义。一是进入新世纪以来经历了长

期高速增长之后的我国经济，面临着经济发展方式转型和产业结构升级的重要任务；二是有助于自主创新型国家战略

的有效落实。三是有助于新兴产业和创新企业的成长。四是有助于培育和完善市场化的运作机制。 

2. 中国银监会 10月 17日召开 2009年第三次大型银行风险分析会。银监会副主席蒋定之在会上指出，面对仍然

严峻的国内外经济金融形势，大型银行要继续科学、合理把握信贷节奏，进一步强化贷款风险管理，确保我国银行体

系稳健运行，为促进经济平稳较快发展做出积极贡献。他还要求，五家大型银行要着力贯彻落实国家产业政 策，根据

国务院产业调整和产业振兴规划，进一步优化信贷结构，严格限制对产能过剩行业和重复建设行业的贷款投放。切实

提高案防在业绩考核体系中的权重，进一步加大问责力度，坚决遏制案件高发势头。同时，综合考虑银行的发展战略、

资本实力、风险管理能力和业务专长，着眼于银行的长远发展，以科学的业绩考评机制引导和督促商业银行稳健运行。 

3.美国财政部 16日公布的 2009财政年度赤字 1.42万亿美元，这相当于美国 GDP的 10%，创第二次世界大战结

束以来最高纪录。如果赤字继续膨胀，奥巴马的经济刺激、医疗改革等政策也将面临更多争议和反对声，这并不利于

美国经济的复苏。美国的状况会牵动世界经济的变动，投资者应当予以关注。 
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公司动态 

东吴“新经济”财富论坛于昨日圆满落下帷幕 

自08年全球陷入金融危机以来，世界各国均采取了积极财政政策和宽松货币政策救市，各国经济也逐步显现复

苏端倪。然而，复苏的可持续性究竟如何？过度宽松的货币与财政政策能否及时有效的转向？以低碳经济为代表的

新经济能否助经济复苏一臂之力？这些都是当今的热点话题。 

为此，东吴基金管理公司与上海证券报社定于2009年10月15日，在上海·东郊宾馆联合举办东吴“新经济”财富

论坛。具体详见东吴基金网站：www.scfund.com.cn 

 

媒体报道 

东吴基金举办新经济财富论坛 

中国证券报-中证网 

东吴基金举办的东吴新经济财富论坛 15 日在上海东郊宾馆召开。中国经济体制改革研究基金会秘书长樊纲、中国

国际金融有限公司首席经济学家哈继铭等知名专家出席论坛并做了主题演讲。 

哈继铭在演讲中指出，全球经济复苏刚刚开始，美国经济可能将于三季度走出衰退，预计下半年 GDP 增速呈现 V

形反弹，美国股市也将追随经济呈 V形走势，而明年美国经济环比增速将逐渐减慢，经济可能呈倒 V形。与之相反，

今年中国经济环比增速呈倒 V形，但明年将呈正 V形，预计中国经济未来增长将更趋平衡。  

樊纲表示，在外部市场增速放慢的背景下，内需比重提高以及新经济的发展成为能否实现经济持续增长的关键因

素。而在应对本轮金融危机时，美国、日本等国家都将新能源投资和低碳经济等新经济建设作为重要应对手段，以拉

动新的需求增长。而中国等许多发展中国家能否抓住本轮全球新经济增长的机遇，将成为未来经济实现快速增长的重

要因素。  

此外，东吴基金设计专注于投资新经济产业的东吴新经济基金已于日前获证监会批准并将于近期发行。 

 

东吴动态 



 

 

2009年10月19日         总第230期 

 

 

Q：东吴基金电子对账单如何定制？  

A：(1)、登录东吴基金管理公司网站 http://www.scfund.com.cn，点击网站首页“账户查询”系统，输入账

号及查询密码（初始密码为身份证件号码最后 6位数字），登陆后在“信息订阅”栏目选择邮寄电子对

账单，输入正确电子邮件地址，按“确定”钮提交完成订阅。 

(2)、拨打东吴基金客服电话 021-50509666进入人工服务，客服人员会帮您进行定制 

(3)、发送电子邮件至客服邮箱，告知您的基金帐号或开户证件号码，选择的电子帐单发送周期（月、

季、年），有座席人员为您开通电子帐单。客服邮箱地址：services@scfund.com.cn. 

 

Q： 基金的分红条件是什么？ 

A：根据《证券投资基金运作管理办法》的规定，开放式基金的基金合同应当约定每年基金收益分配的最

多次数和基金收益分配的最低比例。基金合同规定：1、基金收益分配每年分配的最多次数和最低比例，

基金合同生效不满 3个月，收益可不分配；2、基金当期收益先弥补上期亏损后，方可进行当期收益分

配；3、基金收益分配后每基金份额净值不能低于面值；4、如果基金投资当期出现净亏损，则不进行

收益分配；5、每一基金份额享有同等分配权；6、法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。 

 

Q：投资者赎回资金到帐时间，如何进行查询？ 

A：东吴基金网上交易客户赎回资金在 4~5个工作日到帐，直销客户赎回款由东吴基金工作人员划拨至客

户银行帐户。若是东吴基金代销网点的客户，赎回资金将于 4~7 个工作日左右到帐，东吴基金工作人

员将赎回资金划拨至代销机构，由代销机构划拨至客户个人银行帐户。 

若客户在在规定工作日内尚未收到赎回资金，可拨打客服热线 021-50509666进行赎回资金到帐的查询。 

 

 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


