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  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：平静下的变化 
  市场综述：高开低走 

 

  公司动态 
东吴基金增加上海证券为代销机构并开通转换业务的公告 

  媒体报道 
        东吴基金钱巍：融资融券及股指或没想象的乐观 

 
 我于当日 15：00点之后申购的基金，基金净值按照哪一天的计算？ 
 投资开放式基金的风险有哪些？ 
 开放式基金分红采用哪几种分配方式？ 

基金数据 

东吴视点 
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一周净值 

1月 11日 1月 12日 1月 13日 1月 14日 1月 15日 
基金名称 单位 

净值 
累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.7584 2.4784 0.7674 2.4874 0.7539 2.4739 0.7701 2.4901 0.7731 2.4931 

东吴双动力 1.1932 1.7132 1.2097 1.7297 1.2142 1.7342 1.2464 1.7664 1.2502 1.7702 

东吴轮动 1.0425 1.0425 1.0522 1.0522 1.048 1.048 1.0768 1.0768 1.0784 1.0784 

东吴优信 A 1.0125 1.0245 1.0154 1.0274 1.0106 1.0226 1.0146 1.0266 1.0148 1.0268 

东吴优信 C 1.0098 1.0218 1.0127 1.0247 1.0079 1.0199 1.0118 1.0238 1.0121 1.0241 

东吴策略 1.056 1.056 1.0672 1.0672 1.0555 1.0555 1.0762 1.0762 1.0851 1.0851 

 

基金表现 

过去一周 过去六个月 今年以来 过去一年 过去两年 过去三年 
成立以来累计

净值增长率 
基金 

简称 增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率  

( % )  

增 长 率

( % )  

嘉禾 1.79 0.23 -0.18 34.73 -27.19 26.66 210.37 

双动力 4.23 0.94 3.71 38.80 -24.21 46.19 75.27 

轮动 3.87 3.57 3.33 42.14 -- -- 7.84 

优信 A 0.11 -1.08 -0.03 0.76 -- -- 2.68 

优信 C 0.10 -1.31 -0.05 -- -- -- 0.24 

策略 2.43 1.41 1.47 -- -- -- 8.51 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来

基金 

名称 
回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 

年化回报

率 

年化回报

率（%） 

总回报率

（%） 

东吴嘉禾 1.79  -0.69  9.03  0.21  -0.18 34.38 -16.12 9.89 205.56  

东吴双动力 4.23  3.03  15.19  0.99  3.71 38.13 -13.83 15.85 75.72  

东吴轮动 3.87  1.41  13.06  6.51  3.33 42.36 -- -- 7.84  

东吴优信 A 0.11  0.06  0.38  -1.36  -0.03 0.44 -- -- 2.68  

东吴优信 C 0.10  0.01  0.26  -1.58  -0.05 -- -- -- 2.41  

东吴策略 2.43  0.79  9.09  1.95  1.47 -- -- -- 8.51  

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 
 

基金数据 
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基金经理手记 

平静下的变化 

市场在进入新年以来表面平淡无奇，股指保持窄幅震荡，但是我们仔细回想，市场本身其实已经有了很多变化，

仅就去年年底投资者普遍预期的年内机会而言，有三个重要的方面已经有了显著变化。 

第一：融资融券和股指期货，在年初就公布并且把三个月的准备时间明确提出，不仅是让中金所和会员单位准备

充分，更是让整个市场的参与者准备充分，这之前我们提出过，这项制度对于整个市场的影响是剧烈、长久且深远的，

做空机制的推出最大的影响就是影响整个市场的估值，单边走势会被更频繁的波段振幅所代替，在正式推出之际，市

场的变化需要我们提前做好准备，重新审视。 

第二：提高存款准备金，压抑已久的贷款需求在年初快速的宣泄，大大出乎了管理层的预期，调控政策的针对性

和灵活性马上有了实际的体现，存款准备金高位的继续上加，给了银行一记强烈的信号，也给市场表明了态度，如果

贷款增量仍然未见放缓，更频繁的手段，更严厉的措施都会投放市场，我们应该切记本届央行的组合拳频率是比较高

的。 

第三：出口数据超预期，年初爆出的出口数据大幅超越市场预期，引起了市场对于出口相关板块的关注，我们多

次提及投资--消费--进出口这样的一个逻辑，最后一个全局性的投资机会或者说投资拐点是否已经到来，这次的数据是

否具有持续性，这些指标都值得我们关注，多家机构纷纷调高今年年内的出口增速数据，我们要辨伪存真，用动态的

眼光和手法来投资。 

除此之外，还有一些区域性的政策和房地产的相关政策的公布，这些构成了目前影响市场的多元性环境，市场虽

然窄幅整理，但其中蕴藏着如此多的变化，我们还关注到最近一些二线绩优蓝筹股成为市场的焦点，业绩增长的稳定

性，良好的成长性，市场认同度高，行业龙头等特点的具备让其享受了更高的市盈率，资金流入迹象明显，我们要择

优选之，不过，如果短期上涨过快不失为部分流动性较差品种的波段机会。 

 

 

 

 

 

 

东吴视点 
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市场综述 

高开低走 
受融资融券以及股指期货获批消息的刺激，周一开盘两市均呈现高开之势。但是实际上，融资融券以及股指期货

的预期在前期已经在券商股和期货公司概念上有所体现，对于其他行业来说影响并不大。因此，周一高开低走，只是

这样的走势似乎也体现在了两市指数走势之上：上证指数收盘 3224.15点，上涨 28.15点，涨幅 0.88%，深圳成指收盘

13264.37点，下跌 3.07点，跌幅 0.02%。 

周一尽管融资融券和股指期货等利好齐至，但大盘股却明显不如市场预料般坚挺，沪深股市高开低走，沪指盘中

最终仅小幅上涨 0.52%，深成指表现稍弱，收市告跌 0.80%，成交量明显放大；周二，沪深股市先抑后扬，沪综指涨

幅近 2%，深成指上涨 1.67%，盘面个股普涨，热点此起彼伏，成交量略微上升；周三，受央行决定上调存款准备金率

的影响，沪深两市出现下跌行情，权重股普遍下跌，市场疲软，成交量有所放大；周四，随着大盘探底企稳，A股市

场展开修复性行情，主要股指涨幅超过 1%，消费板块表现较好，但是成交量明显下降；周五，恢复性上涨并没有明

显的持续下来，沪深两市全天震荡整理，最终以微涨结束当日行情，成交量略有下降。 

尽管融资融券和股指期货的消息在大家预期之中，但是上调存款准备金率则是意料之外。不过，上调存款准备金

更大程度上可以看作是对 2009 年七月底所制定“逐步加大微调力度”政策的延续，并依据超预期外需数据所进行的

微调，而非强硬的通胀对抗性措施。从长期来看，市场上涨的趋势并不会因此而发生转变。以下消息值得投资者继续

关注： 

1. 1 月 16 日，中国人民银行研究局局长张建华在北京表示，央行提高存款准备金率调控货币总量并非货币政策

紧缩的标志，股市和货币政策关系不大。对此，中国人民银行研究局局长张建华明确表示，此次被市场解读为“出乎

意料”的上调准备金其实很正常，这主要是由于中国目前的流动性过剩。存款准备金率的调高可以对冲掉投放出的货

币，但本次调整主要目的是为了对冲额外投放出的货币，并非为了对冲实体经济当中流动性。全年的货币政策仍将会

保持，同时在使用调控工具时更加注重灵活性和针对性。 

2.1月 15日，为了稳妥推出股指期货，保障股指期货市场平稳、规范和健康运行，中国证监会今天发布了《关于

建立股指期货投资者适当性制度的规定(试行)(征求意见稿)》(以下简称《规定》)，公开向社会征求意见。股指期货投

资者适当性制度，是股指期货市场制度体系的重要组成部分。制度制定充分考虑了股指期货的产品特性和风险特征，

体现了将适当的产品销售给适当投资者的理念。与股票、债券相比，作为风险管理工具的股指期货具有专业性强、杠

杆高、风险大的特点，客观上要求参与者具备较高的专业水平、较强的经济实力和风险承受能力，不适合一般投资者

广泛参与。股指期货门槛较高，从长期看有助于减少大盘指数波动，活跃市场投资气氛，属于利好消息。 

3. 1 月 15 日，中国银监会召开 2010 年工作会议，全面总结银监会 2009 年工作，研究部署 2010 年工作。会议

强调，2010 年银监会系统应重点抓好以下工作：一是坚持有保有控，推动经济和银行业发展方式转变。要按照中央经

济工作会议有关要求，推动落实“三个办法、一个指引”，确保信贷资金进入实体经济，满足有效需求；严格控制高耗

能、高排放和产能过剩行业贷款，在促进经济结构调整中优化信贷结构；高度关注房地产市场变化，严格执行有关信

贷政策，加强对房地产贷款业务的监督管理和窗口指导；着力加强对重点领域和薄弱环节的支持，农业、小企业信贷

投放增速高于全部贷款增速、信贷投放增量高于上年。 
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公司动态 

东吴基金增加上海证券为代销机构并开通转换业务的公告 

 

根据东吴基金管理有限公司与上海证券有限责任公司签署的开放式基金代销协议，上海证券自2010年1月18日

起所有营业网点对投资者开始代理销售本公司旗下管理的所有证券投资基金，同时本公司旗下部分基金将参加上海

证券开展的网上交易费率优惠活动并开通转换业务。详细公告内容请登录公司网站查询：www.scfund.com.cn 

 

媒体报道 

东吴基金钱巍：融资融券及股指或没想象的乐观 

2010 年 01 月 08 日 18:42 腾讯财经  
  腾讯财经讯 国务院已原则同意开设融资融券业务试点，该消息对市场和相关机构有何影响？腾讯财经特连线东吴

基金公司首席理财师钱巍，以下是他的看法： 

他认为，首先，总体上看，融资融券和股指期货的推出是对市场机制的完善。从 08 年出现的单边下跌的市场状况

看，推出这两项政策，将在很大程度上得到对单边行情的规避。对于资本市场的发展意义深远。第二，从国外资本市

场来看，融资融券、股指期货和股市的发展是同步的，而我国是在股市发展了 16 年之后才推出，从历史上看是没有先

例的。那么，在股市发展到这么大规模之后，推出融资融券和股指期货可能会出现不对称性，无论是机构还是投资者

都会产生不适应，所以，虽然就工具而言是非常好的对冲工具，但是由于国情的原因可能会引发市场的一些波动，效

果不如想象的那么乐观。第三，虽然融资融券虽然同时获得国务院同意，但是融资融券可能要先行一步，这将对大盘

蓝筹股带来较大利好，尤其是估值预期比较明确的大盘蓝筹股。第四，对于目前这一时点上，市场看法多空比较均衡，

正是寻找对手盘的好时机，所以，此时推出并不会产生单边助长或助跌的行情。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东吴动态 
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Q：我于当日 15：00点之后申购的基金，基金净值按照哪一天的计算？ 

A：当日 9：30至 15：00 点申购基金，按照当日基金净值成交，当日 15：00点之后申购的基金顺延至下一个工

作日进行申报，按照下一个工作日的基金净值成交。投资者可通过东吴基金网站的“帐户查询”系统查询到申购成交

的基金净值和份额。 

 

Q：投资开放式基金的风险有哪些？ 

A：（1）流动性风险； 

（2）申购及赎回价格未知风险； 

（3）投资风险（包括股票投资风险和债券投资风险）； 

（4）机构运作风险（包括系统运作风险、管理风险、经营风险）； 

（5）不可抗力风险； 

（6）市场风险（包括政策风险、经济周期风险、利率风险、上市公司经营风险、购买力风险等）。 

 

Q：开放式基金分红采用哪几种分配方式？ 

A：开放式基金收益分配采用现金红利和红利再投资这两种方式，投资者可以自行选择适合自己的收益分配方式。 

（1）现金红利，即向投资者分配现金，基金分红后将现金红利划入投资者申购基金时用于划款的银行帐户中。如

果投资者认/申购基金时没有选择收益分配方式，按照《证券投资基金运作管理办法》的规定，其收益分配方式默认为

现金分红。 

（2）红利再投资，再投资方式是将投资者所获分配的收益再投资于基金，即转为基金份额。红利再投资可以免去

再次申购基金的申购费支出，可以降低投资成本。代销机构投资者如选择红利再投资的分配方式，可以携带身份证件

至代销机构柜台修改分红方式，网上交易投资者可以直接在网上交易系统中修改分红方式。 

 

 

 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 
 



 

 

2010年1月18日         总第243期 

东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


