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  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：空头来袭，暂时回避 
  市场综述：跌跌不休何时了 

 

  公司动态 
东吴旗下基金四季度报告于 1月 20日见报 

  媒体报道 
        新年基金业绩分化 东吴基金整体突起 

 
 什么是电子对帐单？电子帐单有什么优势？ 
 网上交易系统申购和赎回基金后如何进行“撤单”操作？ 
 身份证号码已升级为 18位，如何更新基金账户信息？ 

基金数据 
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一周净值 

1月 18日 1月 19日 1月 20日 1月 21日 1月 22日 
基金名称 单位 

净值 
累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.7789 2.4989 0.7791 2.4991 0.7567 2.4767 0.7579 2.4779 0.7407 2.4607 

东吴双动力 1.2626 1.7826 1.2684 1.7884 1.236 1.756 1.2384 1.7584 1.2185 1.7385 

东吴轮动 1.0883 1.0883 1.086 1.086 1.0508 1.0508 1.0536 1.0536 1.0236 1.0236 

东吴优信 A 1.0182 1.0302 1.0179 1.0299 1.0104 1.0224 1.0096 1.0216 1.0038 1.0158 

东吴优信 C 1.0154 1.0274 1.0152 1.0272 1.0076 1.0196 1.0068 1.0188 1.001 1.013 

东吴策略 1.0995 1.0995 1.0978 1.0978 1.07 1.07 1.0685 1.0685 1.0452 1.0452 

 

基金表现 

过去一周 过去六个月 今年以来 过去一年 过去两年 过去三年 
成立以来累计

净值增长率 
基金 

简称 增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率  

( % )  

增 长 率

( % )  

嘉禾 -4.19 -5.04 -4.36 28.55 -27.67 19.09 197.36 

双动力 -2.54 -3.14 1.08 35.46 -26.03 45.32 70.83 

轮动 -5.08 -4.10 -1.92 34.63 -- -- 2.36 

优信 A -1.08 -2.61 -1.11 -0.05 -- -- 1.57 

优信 C -1.10 -2.83 -1.15 -- -- -- -0.86 

策略 -3.68 -3.68 -2.26 -- -- -- 4.52 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来

基金 

名称 
回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 

年化回报

率 

年化回报

率（%） 

总回报率

（%） 

东吴嘉禾 1.79 -0.69 9.03 0.21 -0.18 34.38 -16.12 9.89 205.56 

东吴双动力 4.23 3.03 15.19 0.99 3.71 38.13 -13.83 15.85 75.72 

东吴轮动 3.87 1.41 13.06 6.51 3.33 42.36 -- -- 7.84 

东吴优信 A 0.11 0.06 0.38 -1.36 -0.03 0.44 -- -- 2.68 

东吴优信 C 0.10 0.01 0.26 -1.58 -0.05 -- -- -- 2.41 

东吴策略 2.43 0.79 9.09 1.95 1.47 -- -- -- 8.51 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 
 

基金数据 
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基金经理手记 

空头来袭，暂时回避 

    我们应该看到，随着四季度强劲的宏观数据公布之后，市场对于经济的回升基础到底是否稳固已经有了自己

的看法，国家层面提及的相关稳定性，持续性的词汇已经慢慢消退。经历了短期的挣扎与徘徊之后，年初突然加存款

准备金的效果会被市场逐步体现，换而言之，我们可以把存款准备金提高视为一个新的重要的节点，国家的退出策略

已经付诸实施。 

    紧缩的后果会大幅影响目前市场的走势。从年初国家陆续出台的有关调控的政策，无论是房地产还是提高存

款准备金，出手不可谓不猛烈，前者对于相关产业的影响是深远的，而收紧银根更是对市场放出了明显的信号，这些

在年初半个月密集公布，可见管理层对于经济回升的信心十分充足，通过短短几天，我们就看到了去年年底经济工作

会议提及的灵活性和针对性的威力。 

    从另外一个变化来看，股指期货和融资融券消息的公布短期影响已经过去，下面就是牵涉到相关政策对于市

场的深远影响，长期来看，做空机制是要压低市场的整体估值，这一点基本确定是利空。 

    市场在目前的点位整理也有时日，明显结束了通道上升，走出了倒三角的走势，后市破位可能性加大。 

    这样来看，无论是宏观面、资金面还是技术面，都是利空盖顶。调整看来势不可挡。市场分化，对于品种的

选择更加重要，我们要严格规避中小板过高的估值，寻找成长性良好的品种长期跟踪。大盘股，估值较低的品种也可

关注。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东吴视点 
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市场综述 

跌跌不休何时了 

在没有刺激政策的继续推动下，上周存款准备金率的突然上调已经让市场慌张了一把，本周加息传闻的出现，则

可能加剧了这种恐慌心理，受此影响，沪深两市本周基本以大幅下跌做出了对利空信息的回应，跌跌不休何时了呢？

本周，上证指数收盘 3128.59点，下跌 95.56点，跌幅 2.96%，深圳成指收盘 12595.93点，下跌 668.44点，跌幅 5.04%。 

周一，沪深两市股指窄幅收高，股票市场维持了强势震荡的走势，权重股依然表现疲软，而中小盘股领涨，成交

量与前一交易日基本持平；周二，沪深两市延续了强势震荡的走势，但是在权重股拖累下，股指冲高回落，成交量有

所回落；周三，受加息传言的利空影响，沪深两市股指大幅跳水，盘面个股普跌，成交量明显放大；周四，沪深两市

并没有延续大幅跳水的趋势，而是小幅震荡整理，两市股指 K线最终均出现十字星，成交量明显下降；周五，似乎不

确定的因素依然困扰市场投资者，沪深两市低开，并震荡整理，但是在银行股的绝地反攻下，拉动指数上升，沪指翻

红，深圳成指跌幅收紧，成交量有所回升。 

2010年伊始，多种不确定的因素一直在影响市场信心的重建：一方面市场存在刺激政策退出预期，最近存款准备

金的上调以及加息传闻似乎不断的在加强这种预期，另一方面认为经济增速可能放缓，由此可能会影响上市公司业绩。

除此之外，国际市场风险依然存在。当然我们也能看到，企业利润继续回升，出口显著改善，投资、消费需求仍然旺

盛因此谨慎可能是市场投资者目前最亟需的态度。以下消息值得投资者继续关注： 

1. 2010年 1月 22日 ，证监会公布《证券公司开展融资融券业务试点审批》行政许可事项，明确申请融资融券试

点的依据、条件、程序、期限等规定。申请首批试点公司需满足六个条件，其中起到限制性作用的有四条：一是最近

6个月净资本均在 50亿元以上；二是最近一次证券公司分类评价为 A 类；三是券商通过全网测试；四是通过证券业

协会的专业评价，《审批》明确了申请融资融券业务试点券商的资质、申报材料的具体内容以及申报审批的流程，这标

志着融资融券业务试点申报审批工作进入了实质性阶段。 

2. 据《华夏时报》报道，涉及“三农”的中央“一号文件”将于本月底出台，这是连续第 7 年以中央一号文件的

形式关注三农问题。据悉，即将出台的中央一号文件指出，2010 年还会像去年一样，在较大幅度增加农业补贴的基础

上，进一步增加补贴资金，增加对种粮农民直接补贴，其中包括良种补贴、农机具购置补贴和农资综合补贴等。2010 年

良种补贴标准会提高，补贴范围扩大，马铃薯将被列入良种补贴范围。今年的中央一号文件的核心是城乡统筹和城镇

化的问题。过去尽管农民人均纯收入不断增加，但农村人口和城镇人口的收入差距却在扩大，城乡发展失衡仍然突出，

最需要统筹。农业关系到民生，而农民收入的提高有助于推动中国经济的高速增长，属于利好消息。 

3. 国家环境保护部、科技部 1 月 23 日表示，将全力推进投融资机构与环保企业的融合，让更多的资金进入低碳

经济领域。当日，两部委联合启动了“推动发展低碳经济投融资战略同盟”。环保部所属中华环保联合会副主席兼秘书

长曾晓东表示，低碳经济发展亟待解决的就是技术创新，而技术创新最根本的保障就是资金。目前，资金支持已经成

为制约技术发展创新的重要环节。 据介绍，“十一五”期间中国环保产业年均增长率 15～20%，高于同期国民经济增长

幅度。“预计‘十二五’期间还会有一个较快的发展。”针对目前环保企业普遍存在的关键技术不足、企业规模小，特别

是资金严重不足的状况，环保部正联合科技部、银行、保险等部门，着手构建多元化的投融资体系。 
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公司动态 

东吴旗下基金四季度报告于 1月 20 日见报 

 

东吴基金管理有限公司旗下东吴嘉禾优势精选混合型证券投资基金，东吴价值成长双动力股票型证券投资基金，

东吴行业轮动股票型证券投资基金，东吴优信稳健债券投资基金，东吴进取策略灵活配置混合型开放式证券投资基金，

第四季度报告于 2010 年 1 月 20 日见报，详细内容请登录公司网站：www.scfund.com.cn 

东吴旗下基金业绩新年突起 

年初至今两周，上证综指跌连续两周阴跌，下跌幅度达 1.42%，2/3 基金今年以来收益率仍为负。而东吴旗下偏股

型基金今年以来净值增长率抢眼，排名均居前 1/10。据 WIND 截至 1 月 15 日统计数据显示，东吴双动力基金今年以来

净值增长率 3.71%，在 286 只股票型基金中排名第九，东吴行业轮动今年以来净值增长率 3.33%，位列第十二；东吴策

略基金今年以来净值增长率 1.47%，在混合型基金中位列第 20。 

 

媒体报道 

新年基金业绩分化 东吴基金整体突起  

2010 年 01 月 25 日 02:39  证券日报 

 

虎年市场大盘开局不利，截至 1月 22 日，今年以来上证综指下跌 4.53%，多数基金也难独善其身，新年以来收益

率为负，其中跌幅较大的基金下跌甚至达 9.46%,但仍有不少排名前列的基金实现正收益。而在基金业绩分化的同时，

正是寻找新年牛基的好时，记者发现东吴等中小型基金公司旗下基金开始异军突起。  

相比较 2009 年的基金排名榜，2010 年基金排名正有“城头变幻大王旗”之势。截至 1月 22 日 WIND 数据显示，

在 300 多只股票型基金中，大摩领先优势拨得头筹，华夏大盘次之,而东吴旗下东吴双动力基金位列第四。格外引人注

目的是，东吴基金旗下数只偏股型基金整体均进入前 1/10，东吴新经济今年以来净值增长率排名第 18，东吴策略排名

第 24，东吴轮动排名第 33。业内人士表示，每年基金排名榜均有不同，虎年东吴等部分中小基金公司通过加大投研力

度，不断提升投资业绩，迎来新年“开门红”，未来值得关注。  

东吴基金投资总监兼东吴双动力基金经理王炯女士表示，对 2010 年的市场预期并不悲观，但在各种因素综合下更

有可能表现为在合理的估值区间内温和震荡的走势。在投资方面，由于经济结构调整将成为 2010 年政策的重点,市场

的投资机会也将围绕结构调整而展开演绎。资产配置上，看好节能减排、资产整合、区域板块、居民消费以及新技术

和新产业等所孕育的成长股的机会。 

 

东吴动态 



 

 

2010年1月25日         总第244期 

 

 

 

Q：什么是电子对帐单？电子帐单有什么优势？ 

A：电子对帐单是指将基金交易情况信息以电子邮件的形式发放给投资人的对帐单，是一项比纸制帐单更快捷、

环保、便于保存的明细帐单服务。 

更及时：与邮寄纸质对帐单相比，投资人可以在每季度的前 5个工作日内收到对帐单。 

更便捷：投资者可轻松订阅年度、季度、月度电子对账单，而纸制帐单只有季度、年度帐单。 

更环保：电子对账单以邮件方式发送，便于长期保存不易丢失，减少纸张使用对环境的破坏。 

更周到：投资人留下电子邮件地址后，还可以及时接收到东吴丰富的理财资讯、公司公告等增值服务。 

 

Ｑ：网上交易系统申购和赎回基金后如何进行“撤单”操作？ 

Ａ：投资者在网上交易系统申购和赎回基金后，可于当日 15：00点之前进行撤单操作。在网上交易系统的“网上

直销”栏目下方，点击“当日申请”标记，即可查询到当日申购和赎回基金的交易记录，点击当日交易记录

左下方的”撤单“标记，即可撤单成功。 

 

Ｑ：身份证号码已升级为 18位，如何更新基金账户信息？ 

Ａ：若 15位身份证有效期已到，请投资者抓紧办理新一代身份证的信息更新，确保投资者资料的真实，有效性。 

东吴基金直销客户更新身份证号码，需在东吴基金网站下载《开放式基金账户信息调整表》填写完毕后附上

身份证复印件，邮寄至东吴基金客户中心，我们收到后会及时办理更新工作；东吴基金代销机构客户更新身

份证号码，需带好身份证等相关证件至代销机构办理。 

 

 

 

 

 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


