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一周净值 

3月 8日 3月 9日 3月 10日 3月 11日 3月 12日 
基金名称 单位 

净值 
累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.7362 2.4562 0.7393 2.4593 0.7325 2.4525 0.729 2.449 0.7199 2.4399 

东吴双动力 1.1925 1.7125 1.1977 1.7177 1.1904 1.7104 1.1798 1.6998 1.167 1.687 

东吴轮动 1.0255 1.0255 1.0258 1.0258 1.0167 1.0167 1.0089 1.0089 0.9988 0.9988 

东吴优信 A 0.9911 1.0031 0.9916 1.0036 0.9905 1.0025 0.989 1.001 0.9877 0.9997 

东吴优信 C 0.9879 0.9999 0.9884 1.0004 0.9872 0.9992 0.9857 0.9977 0.9844 0.9964 

东吴策略 1.0274 1.0274 1.0312 1.0312 1.0194 1.0194 1.0067 1.0067 0.9996 0.9996 

 

基金表现 

过去一

周 
过去六个月 今年以来 过去一年 过去两年 过去三年 

成立以来累计

净值增长率 
基金 

简称 增 长

率 ( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率  

( % )  

增 长 率

( % )  

嘉禾 -1.34 3.55 -7.05 18.81 -18.17 19.27 189.01 

 双动力 -0.82 8.19 -3.19 30.14 -24.79 41.32 63.61 

轮动 -1.47 6.62 -4.29 27.87 -- -- -0.12 

优信 A -0.26 -2.18 -2.70 -2.09 -- -- -0.06 

优信 C -0.27 -2.41 -2.78 -- -- -- -2.51 

策略 -1.26 0.41 -6.53 -- -- -- -0.04 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来

基金 

名称 
回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 

年化回报

率 

年化回报

率（%） 

总回报率

（%） 

东吴嘉禾 -1.34 0.31 -7.65 3.55 -7.05 18.48 -10.81 5.55 184.53 

东吴双动力 -0.82 -1.28 -4.38 8.19 -3.19 29.62 -13.91 11.98 64.03 

东吴轮动 -1.47 0.99 -6.00 6.62 -4.29 27.30 -- -- -0.12 

东吴优信 A -0.26 -0.33 -2.60 -2.18 -2.70 -2.15 -- -- -0.06 

东吴优信 C -0.27 -0.36 -2.73 -2.41 -2.78 -- -- -- -0.39 

东吴策略 -1.26 -0.86 -8.12 0.41 -6.53 -- -- -- -0.04 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

 

基金数据 
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基金经理手记 

继续保持谨慎 

  两会闭幕，从会议期间并未传出利好资本市场的信息，上周公布的二月份信贷投放以及 CPI数据表明，年内出

现较高通胀的概率已经大增，结合周日温总理的针对“腐败和物价影响政权稳定”的再次表态，后续调控的预期大大

增强，如果 CPI数据依旧大幅高企，达到管理层的警戒线，调控的预期就会一直悬在我们头上，成为压制市场上涨的

千斤大石。 

  而从政府工作报告中以及后续吹风中重点提出的加快经济结构转型，我们认为会让目前的资本市场也产生结构

性的变化，新经济结构的产生必然有旧有模式的消亡，地方政府考核的依据也会产生变化，政策的偏移也会不断产生，

结合到资本市场就是关注传统产业的重组以及区域性机会的周期性把握。 

  目前有数据显示二季度国内实体经济有良好运行趋势，但是随着两会后针对房地产投资相关政策的落实，出口

数据是否继续增长疑问加大，都大大增强了年内经济增长的潜在下行风险。对市场有较大负面影响。 

  市场在两会期间基本维持了平台整理，近日才大幅破位，成交量依旧萎缩，这与目前信贷调控的预期是紧密相

关的，今年市场成交量较小会成为常态，也从另一个方面说明了股指目前是非常弱势的。我们依旧保持前几期周报提

出的后续还有调整空间的看法，对于股指持谨慎态度。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东吴视点 
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市场综述 

三月倒春寒 

本是阳春三月的时节，谁知却迎来了倒春寒，沪深两市继续下跌，尤其周五的下跌如同一股寒流一扫前半段的暖

意。不过我们可以看到，中国经济的基本面并没有发生大的变化，目前只是市场对于通货膨胀预期和加息预期的正常

反应。本周，上证指数收盘 3013.41点，下降 17.66点，跌幅 0.58%，深圳成指收盘 12169.11点，下降 172.63点，跌

幅 1.40%。 

周一，沪深两市在震荡中小幅走高，盘中银行、钢铁表现较好，沪深股指 K线双双缩量收阳；周二，继周一走势，

沪深两市再度在震荡中小幅走高，盘中房地产与银行表现良好，成交量较前一交易日有所放大；周三，沪深股市在开

盘后曾一度冲高，随后进入震荡下行的状态，银行和钢铁相对抗跌，成交量有所萎缩；周四，沪深两市平盘开盘，随

后进入震荡拉锯的格局，收盘时沪市微升，深市微跌，成交量略微下降；周五，由于 CPI数据强化了市场对于加息的

预期，沪深两市开盘后进入下跌通道，个股普跌，成交量略微下降。 

我国最新公布的 2月份 CPI 数据、出口同比数据等经济指标强劲的表现，着实令人对中国经济充满更多的期待；

同时应该注意到自从去年，市场投资者对于宏观经济政策预期进行了修正，即宏观经济数据越好，市场投资者对政策

收紧的预期就越强烈，因此目前市场对宏观政策提前收紧的预期再度强化，可能短期会带来市场波动，但是中长期经

济向好的预期没有受到动摇。以下消息值得投资者继续关注： 

1．国家统计局统计数据显示，2 月份居民消费价格指数（CPI）同比上涨 2.7%，PPI 同比上涨 5.4%，工业增加

值同比上涨 20.7%。经济持续稳步增长的同时，CPI 数据涨幅却比上月扩大 1.2%，不但接近《政府工作报告》3%的

年度目标，而且高于 2.25%的中国 1 年期存款基准利率。中国人民银行行长周小川 11 日在人民大会堂接受采访时表

示，二月份 CPI同比上涨 2.7%，和央行之前的预期差不多。而中国人民银行副行长苏宁同日称，我国尚未感到通胀压

力，CPI同比上升系春节因素，今年春节在 2月份，而去年在 1月份。 

2．3月 14日上午，国务院总理温家宝与中外记者见面，并回答了记者提出的 13个问题，涉及人民币汇率、货币 

政策、通胀、外汇储备资产安全、世界经济失衡等问题。在回答关于“在考虑通胀预期的前提下，应对国际金融危机

采取的一系列经济刺激政策有退出或者部分退出的可能性”时，温家宝指出，中国经济今年必须处理好保持经济平稳

较快发展、调整结构和管理好通胀预期三者的关系。而在这三者之间，我们必须走出一条光明的路子。只有这样，才

可能避免二次探底。因此必须注意三点：第一，货币政策；第二，高度重视农业，千方百计使今年农业有一个好收成；

第三，必须保持政策的连续性和稳定性，也就是说要继续实行积极的财政政策和适度宽松的货币政策，以巩固来之不

易的经济企稳回升的大好形势。同时他还表示了对于美元不稳定影响我国外汇资产的担忧，希望美国以实际行动让投

资者放心 

3．今年政府创投资金将重点支持战略性新兴产业。国家发展改革委、财政部日前下发了《关于请组织推荐 2010

年创业风险投资备选企业的通知》，通知指出，政府产业创投的投资重点要符合《国家高技术产业发展“十一五”规划》、

《当前优先发展的高技术产业化重点领域指南（2007 年度）》范围，重点支持电子信息、生物、新材料、新能源、节

能环保、信息服务和研发设计服务等高技术服务业、资源综合利用、高新技术改造传统产业等领域范围内适合创业风

险投资支持的高成长性企业。在投资阶段的选择上，创投资金将向早中期项目倾斜。此外，通知还强调，创业风险投

资不是财政拨款补助项目，国家资金将以股权投资形式投入企业，由受托管理机构行使投资权利。 
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媒体报道 

东吴基金虎年迎来开门红 

证券时报  2010年 03月 15日 

本报讯  在遭遇黑色 1月的洗礼后，股指在 2月份震荡调整，部分基金凭借优异的投资管理能力脱颖而出，在虎

年迎来开门红。 

东吴基金旗下东吴双动力、东吴行业轮动、东吴新经济 3只基金今年以来表现不俗。其中，东吴行业轮动表现尤

为抢眼，该基金近 1个月总回报率达 5.36%。 

东吴基金投资总监王炯表示，今年股市可能在合理的估值区间内温和震荡，较看好一季度和四季度的行情。在此

判断下，基金投资在做好选股的同时，更应该注重合理的资产配置。比如，今年可关注节能减排、资产整合、区域板

块、居民消费以及新技术和新产业等所孕育的成长股带来的的投资机会。 

 

 

 

Q：投资开放式基金的风险有哪些？ 

A：（1）流动性风险； 

（2）申购及赎回价格未知风险； 

（3）投资风险（包括股票投资风险和债券投资风险）； 

（4）机构运作风险（包括系统运作风险、管理风险、经营风险）； 

（5）不可抗力风险； 

（6）市场风险（包括政策风险、经济周期风险、利率风险、上市公司经营风险、购买力风险等）。 

Q：基金业绩如何来比较？ 

A：比较业绩时应注意下列事项： 

一是应关注基金长期的业绩表现，不要以短期内的表现作为评价依据。 

常见问题 

东吴动态 
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二是不要忽略起跑点的差异。同类型的基金，因成立时间、正式进场操作时间不同，净值高低，自然有别。在指

数低位时成立、进场的基金，较在指数高位时才成立、进场的基金，先天上占有优势，前者净值通常高于后者，但并

不能代表前者的业绩优于后者。 

三是不要忘记“分红除息”因素，在计算基金净值成长率时，把分红信息计算在内。 

四是要避免“跨类”比较。同类型的基金才能放在一起比较业绩，比如股票型和债券型基金的主要投资标的不同，

对应的风险不同，混合在一起评断业绩显失公平。 

五是一定要记住，历史未必重演。 

Q：我于当日 15：00点之后申购的基金，基金净值按照哪一天的计算？ 

A:当日 9：30 至 15：00 点申购基金，按照当日基金净值成交，当日 15：00 点之后申购的基金顺延至下一个工作日进

行申报，按照下一个工作日的基金净值成交。投资者可通过东吴基金网站的“帐户查询”系统查询到申购成交的基金

净值和份额。 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 唐祝义 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯  

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 
 

东吴行业轮动股票型基金 
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基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 朱昆鹏 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


