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  一周净值 
  基金表现 

 

  基金经理手记：谨慎 谨慎 
  市场综述：国际市场震荡加剧 

 

  东吴动态 
东吴投资总监王炯：专心做好投研团队的先行者 

媒体报道 
东吴基金任壮：关注周期轮动机会 

 
 基金转换是什么？ 

 投资债券型基金的好处？ 

 基金交易哪些情况下的交易不能撤单？ 
 

基金数据 
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一周净值 
5 月 16 日 5 月 17 日 5 月 18 日 5 月 19 日 5 月 20 日 

基金名称 单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.8336 2.5536 0.8336 2.5536 0.8374 2.5574 0.8377 2.5577 0.8371 2.5571 

东吴双动力 1.2718 1.8518 1.2706 1.8506 1.2801 1.8601 1.283 1.863 1.2828 1.8628 

东吴轮动 1.0724 1.1524 1.0793 1.1593 1.086 1.166 1.0771 1.1571 1.0771 1.1571 

东吴优信 A 1.0025 1.0145 1.0044 1.0164 1.006 1.018 1.0029 1.0149 1.0024 1.0144 

东吴优信 C 0.9953 1.0073 0.9971 1.0091 0.9987 1.0107 0.9956 1.0076 0.9951 1.0071 

东吴策略 1.1385 1.1385 1.1412 1.1412 1.1441 1.1441 1.1497 1.1497 1.1501 1.1501 

东吴新经济 1.075 1.075 1.081 1.081 1.088 1.088 1.087 1.087 1.084 1.084 

东吴新创业 1.021 1.081 1.018 1.078 1.022 1.082 1.028 1.088 1.029 1.089 

东吴新兴产业 0.946 0.946 0.948 0.948 0.953 0.953 0.947 0.947 0.943 0.943 

 

 

 5 月 15 日 5 月 16 日 5 月 17 日 5 月 18 日 5 月 19 日 5 月 20 日 
基金 
名称 

7 日年化 

收益率 

每万份 

收益 

7 日年化

收益率 

每万份 

收益 

7 日年化

收益率

每万份

收益 

7 日年化

收益率 

每万份

收益 

7 日年化 

收益率 

每万份 

收益 

7 日年化

收益率 

每万份

收益 

东吴货

币 A 
3.26 1.6221 3.211 0.8373 3.138 0.7958 3.088 0.8197 3.053 0.8671 3.077 0.8701

东吴货

币 B 
3.508 1.7536 3.46 0.9028 3.385 0.8611 3.336 0.8862 3.301 0.9347 3.326 0.9367

 

基金数据 
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基金表现 
过去 

一周 

过去 

一个月 
过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 

过去两年 

(104 周) 基金 
简称 增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

排

名  

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长  

率 ( % )  

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率( % )

嘉禾 
0.21 -3.15% -1.86 21 

-10.54

% 
25 -7.97% 30 9.94% 9 29.80% 33 237.31%

双动力 0.36 -2.63% -1.75 128 -12.5% 150 -9.92% 179 3.56% 103 36.22% 61 87.25% 

轮动 -0.20 -12.1% -7.64 77 -16.5% 198 -7.71% 138 9.98% 38 45.13% 31 14.66% 

优信 A -0.21 -2.32% -1.88 65 -7.35% 56 -4.62% 63 1.40% 45 1.48% 33 3.27% 

优信 C -0.21 -2.32% -1.91 66 -7.45% 57 -4.67% 64 1.08% 47 -- -- 0.37% 

策略 1.77 -6.05% -2.21 47 -15.9% 45 -12.2% 47 4.99% 24 -- -- 20.58% 

新经济 0.09 -5.10% -3.99 72 -6.17% 41 -6.26% 108 9.59% 42 -- -- 13.10% 

新创业 0.59 -3.58% -1.63 49 -9.01% 73 -5.37% 84 -- -- -- -- 10.55% 

新兴产业 -0.21 -5.59% -5.61 -- -- -- -5.40% -- -- -- -- --  

 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

 

今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来
基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%)
年化 

回报率(%) 

年化 

回报率(%)

总回报率

(%) 

东吴嘉禾 -7.97 0.21 -1.86 -0.70 0.99 4 54 34 249.35% 

东吴双动力 -9.68 0.36 -1.75 -5.32 -11.44 23 69 51 97.54% 

东吴轮动 -7.16 -0.20 -7.64 -5.59 -5.90 19% 60% - 26.88% 

东吴优信 A -4.66 -0.21 -1.88 -2.42 -3.48 4.19% 1.2% - 4.22% 

东吴优信 C -4.72 -0.21 -1.91 -2.48 -3.58 3.8% - - 1.29% 

东吴策略 -6.60 1.77 -2.21 -6.43 -9.63 20.23% - - 21.70% 

东吴新经济 -5.82 0.09 -3.99 -3.13 -1.99 33% -  15.20% 

东吴货币 A 1.12 0.06 0.26 0.93 1.39 - - -  

东吴货币 B 1.20 0.06 0.28 0.99 1.38 - - -  

东吴新创业 -4.72 0.59 -1.63 -2.83 -5.10  - - 16.79% 

东吴新兴产

业 
- -0.21 -5.61 -6.17 -  - - 

16.79% 

 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

基金数据 
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基金经理手记 

谨慎 谨慎 

 

内忧加剧，在通胀并未完全得到有效抑制的情况下，经济增速确实出现了明显的下滑，两者的平缓期似乎会被

打破，加之入夏出现的电荒和水荒，目前的整体经济环境十分严峻。近期举办的陆家嘴论坛上，央行行长周小川表

示保增长和抑通胀两者需要寻找平衡点，提出了宏观审慎性原则，提的很有艺术，我们据此理解央行近期的货币政

策不会出现明显的放松，与市场的预期有所差异。 

目前市场上又出现了供求关系失衡的局面，国际板、新三板的表态，农行的次级债等等，都会让投资者心理变

得谨慎，目前是不是具备扩容的良好条件，管理层需要三思，人民日报提出的股市为何不能有效吸引场外资金值得

深思。仓位操作保持谨慎，注重研究，政策红利的受益板块。 

 

 

 

 

 

 

       市场综述 

国际市场波动加剧 

沪深两市本周窄幅震荡，两市成交依然维持低迷。上证综指盘中创出近期新低 2821.20 点，但随后收复 2850 点

重要关口。从统计数据来看，本周上证综指报收 2858.46 点，微跌 12.57 点，跌幅 0.44%。深成指收报 12161.01 点，

上涨 4.42 点，涨幅 0.04%。小盘股上周也同样窄幅震荡，中小板指数微涨了 0.06%。而创业板持续下挫，创业板指

数再跌 3.77%。 

5 月 16 日周一沪深两市低开低走，盘终双双小幅收跌。黑色金属板块领跌市场，另外有色金属、金融服务、建

筑建材、采掘等强周期板块走势均比较弱。周二沪深两市低开探底后，在采掘板块大幅上涨刺激下强劲反弹，尾盘

略有回落，周一跌幅较大的几个板块反弹较为明显，尤其是采掘与金融服务板块，而公用事业、餐饮旅游板块走势

较弱。周三沪深两市低开后震荡上扬，盘终双双收涨。当日由于相关言论，市场最大的亮点莫过于国际板题材的炒

作。板块方面也全线飘红，其中食品饮料、餐饮旅游等消费股走势强劲。周四沪深两市高开后呈震荡盘整走势，午

后逐步下探，最终小幅收阴，个股也普遍下跌。受外汇占款数据的影响，投资者谨慎情绪升温，资金倾向于食品饮

料及纺织服装等避险抗跌板块。5 月 20 号周五，上证综指微幅低开后全天围绕 5 日均线窄幅震荡，收盘小幅下跌。

板块方面，有色金属、家用电器都有不错的涨幅，但其他绝大多数板块变现均比较弱，尤其是信息设备及建筑建材，

板块跌幅均超过 1%。 

东吴视点 
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本周国际股票市场也持续走弱。美国股市在高位震荡加剧，本周已经是连续第三周回调，标普 500 指数本周继

续下跌 0.34%。欧洲股市受欧债危机的影响，也同样处于弱势，法国 CAC 及德国 DAX 指数分别下跌 0.70%和 1.84%，

但英国富时 100 还有微幅的上涨。亚太股市基本也同样如此，包括日本、韩国、印度等国的股票指数均继续回调。

香港的股市也在下探通道中，恒指微跌 0.33%，台湾加权指数也下挫了 1.88%。美元在连续两周的大涨之后，本周

速度放缓，大宗商品市场在美元微跌的提振下，下跌势头得到遏制，CRB 商品指数反弹 1.41%。美国 NYMEX 原油

期货 7 月合约本周也略有反弹，上涨了 0.60%至 100.10 美元/桶。其他大宗商品方面，工业品反弹幅度相对较大，而

农产品总体相对较弱。黄金价格在连续两周回调之后，本周也随势反弹，国际现货黄金价上涨 1.16%至 1512.30 美

元/盎司。 

5 月 16 日至 5 月 22 日这段时间内，以下消息值得关注： 

1、 美国财政部 5 月 16 日公布了 2011 年 3 月世界各国及地区持有美国国债的状况。3 月份中国所持有的美国国

债总计 11449 亿美元，继续名列各国及地区之首，但低于 2 月的 11541 亿美元，环比减少 92 亿美元。至此中国已连

续五个月减持美国国债。 
2、 5 月 18 日，央行年内第五次上调存款准备金率所确定的缴款日期，各金融机构将上缴约 3700 亿元的资金。

央行 5 月 12 日宣布，从 5 月 18 日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点，也是去年以来第十

一次上调。 
3、 4 月多数城市房价仍呈涨势：国家统计局统计局 18 日发布了 4 月份 70 个大中城市住宅销售价格变动情况。

新建商品住宅价格方面：与上月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市有 9 个，持平的城市有 5 个。4 月份环比

价格涨幅均小于 1.0%，涨幅比 3 月份缩小的城市有 26 个。与去年同月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市有

3 个，比 3 月份增加了 1 个；价格涨幅回落的城市有 52 个，比 3 月份增加了 6 个。4 月份，同比价格涨幅在 5.0%以

内的城市有 29 个，比 3 月份增加了 3 个。 
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东吴动态 

东吴投资总监王炯：专心做好投研团队的先行者 

近年来，基金行业竞争日趋激烈，基金公司的投研团队是否具备核心竞争力和独特优势，成为基金公司能否致胜的关键，对中小基金

公司来说更是至关重要。作为 2010 年基金业的黑马东吴基金，成功地再造投研团队，并在震荡复杂的 2010 年里取得了优秀的投研业

绩，旗下股票型基金 3/4 位列同类基金前十。为此，记者特地采访了东吴基金投资总监王炯，对其如何构建和规划投研团队做进一步

了解。  

    整体优秀靠的不是一个人战斗 

    王炯给人的印象始终很谦和、为人很低调。谈及东吴基金的优秀业绩，王炯笑着说：这其实是整个团队共同努力的结果。实际上，

为了打造一支具有战斗力的队伍，王炯一路走来实属不易。“我当投资总监是 08 年，并开始着手重建团队。那时候，团队比较薄弱，

研究员和基金经理人数也很少，亟待重建。尤其是 08 年 09 年这两年里，我一直在努力寻找和培养合适的人才充实队伍。可以说，就

像选股票一样去选人，从知识结构、行业经验、性格品德、风险控制能力等各个方面进行考察，也花费了大量的时间和精力。好在目

前投研团队已经初具规模，并形成了勤于探索、宽容平等、充分融合的投研氛围。” 

而这个人才队伍的战斗力，在 2010 年的震荡市中脱颖而出。目前，东吴基金旗下共 9只基金产品，其中股基 6只，货基债基指基各一

只。完善的产品线也意味着需要相对完善的基金经理队伍做支撑。正如王炯常说的，投资是一项长跑，而东吴的基金经理在长跑过程

中也逐渐形成了各自不同的风格。 

“09 年之前，我们基金比较少，很多时候的确比较多地体现了我的个人风格，但现在产品和团队都完善了，这种单一特点就不复存在

了。去年我们整体表现很好，就是最好的证明，而今年亦有其他基金表现不错”，王炯坦言道。  

    换位思考：做团队的先行者 

    当一个企业还处在发展的初级阶段时，核心人物的力量是很重要的；而当一个企业处在一个相对成熟的阶段时，是否具备团结协

作的有力团队，成为关键。 

正当东吴基金投资业务步入上升通道时，王炯在思考如何才能实现整体业绩的可持续性，而不是某几只基金产品，为此便提出：要从

具体的基金管理事务中脱身出来，做整个团队的思考先行者，做完善团队的组建者，换个角度，换个层次，引领团队前行。 

    王炯表示，“每个人对于市场的理解和认识，都不可避免的具有局限性。基金经理有着各自的能力圈，在能力圈内投资，是在市

场上长期存活的根本。如何在一定时期内，捕捉更多的投资机遇，就需要基金经理突破个人的能力圈，这样就需要整个团队的实力配

东吴动态 
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合来延伸基金经理的能力圈，圈圈相连，形成整个团队的合力。” 而且，现在公募基金发展也步入了新的发展时期，竞争已经白热化，

公司之间同质化竞争严重，无异于肉搏，十分残酷。东吴基金也只是刚刚摆脱中小基金困境，如果要有进一步的提升和长远的发展，

就需更好地思考自己的定位，要对投资管理、专户理财等进行重新审视和布局，形成自己比较鲜明的竞争优势。 

王炯是个对自己有一定要求的人，至少对自己在某一个阶段去做好某一件事情十分执着。如果说之前做一名优秀的基金经理是一个重

要目标，如今，如何超越基金经理的定位，不断的提升自己，引领整个团队继续向前并形成东吴的投资特色，成为新的目标。 

    王炯笑道，以前总是在具体事务中循环忙碌，投向远方的目光和思考太少。社会总是在不断变化并且产生新的挑战，学会打开自

己的思想并接受新的视角，不断的学习和反思，保持开放的心态，这样才能不断超越自己。否则，如何能够引领整个团队进步？她认

为,资本市场就像一个万花筒，每个人的世界观不同，观察的角度不同，理解出的图案当然也不尽相同。作为投资总监，她一直比较推

崇基金经理们风格上百花齐放，她从来未试图将自己的投资哲学强加于他们，而只是致力于投研平台的广度和深度建设，给予他们更

充足的营养，使得他们每个人能够充分挖掘自己的优势，并走得更远。 

以前如此，将来更是如此，但不同的是，她如今还希望能够做个思想的先行者，引领大家去思考；她还希望能通过对团队架构的完善，

实现投资个性化与投研整体实力的辩证统一；她还希望脱身具体事务的自己，能够寻找和思考东吴基金投资的差异化生存路径⋯⋯  

    周期股成长股的机会交互出现 

    2011 年至今，A股市场表现出前所未有的复杂和震荡。对此，王炯表示，中国未来的经济发展和转型如何演绎，市场的确很难达

到一致的预期，所以市场难以出现持续的强劲上升行情，而是呈现震荡和结构性特征。在这样多变的市场里，希望投资者能用更长的

时间来衡量基金的业绩和表现。“对于市场和业绩的短期调整，我们并不畏惧”，王炯对此的看法平和而坚定。 

同时，她补充道，近期周期股上涨得比较好，因为目前中国仍然是投资驱动型经济。2011 年 1 季度中国罕见的季度逆差，高速增长的

进口反映出经济增长仍然倚重于投资，中国的保障房建设、高铁工程、水利兴建、以及各级政府反危机政策中广泛铺开的在建项目，

使得相应的周期性行业的业绩和股价均有好的表现。目前的经济结构下，周期股和成长股的行情都会交互出现。 

周期股涨，并不意味着消费和新兴产业没有机会。中国政府力图转变经济增长模式，但市场对从“投资型增长”转向“消费型增长”， 

路径如何实现充满着怀疑和分歧。加之成长股经过 2010 年的大幅上涨，估值很高，从而出现震荡回调。实际上，王炯认为，经济结构

调整的大方向应该不会改变，回调只是暂时的波折，中长期还是看好消费类和新兴产业发展。同时在成长股的投资模式理解上，她认

为投资成长股的逻辑是分享所投资公司业绩的高速增长带来的财富增值，其成功模式的可复制性比较强，是延续基金取得超额收益的

重要来源， 这是她一直坚持的。  
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媒体报道 

东吴轮动基金任壮：关注周期轮动机会 

 

2011-05-18  证券时报 

  

  “近期的市场调整，是大家对货币政策不明朗和担忧经济增长放缓的反应，对此，我们不要恐慌，要理性分析

市场的运行逻辑。我十分看好市场中长期走势，可重点关注周期类品种的投资机会。”东吴行业基金经理任壮表示，

在央行连续快节奏、大幅度的加息及提高存款准备金率之后，目前货币紧缩政策已进入“中后期”，这为看好市场中

长期机会提供了有力的支撑。 

  

  任壮认为，去年中小盘股受到资金追捧，现在新三板、国际板准备推出，中小盘股的稀缺性减弱，将继续演绎

估值回归行情。未来，任壮仍相对看好周期性品种投资机会，主要是钢铁、地产、金融、建材、有色等周期性品种。 

  

  任壮对周期品种的三个较受关注的板块进行了分析：近期钢铁水泥股走势较强，未来仍将持续；银行股业绩一

季度超预期，因为不断紧缩的货币政策提升了银行的议价能力，银行净息差明显上升。中长期来看，只要紧缩政策

持续，银行股的估值仍将不断提升；另外，受调控政策和大盘走势影响，地产股存在阶段性行情的可能性。 

http://www.txsec.com/view/content_page.asp?id=554809 
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Q：基金转换是什么？ 

A：尊敬的客户：您好！基金转换是基金管理人向本公司基金持有人提供的一种服务。通过基金转换，投资

者可将持有的基金转换为该公司管理的其他基金，不需要先赎回再申购。 

 

Q：投资债券型基金有什么好处？ 

A：尊敬的客户：您好！比起股票基金，虽然债券基金的潜在收益较低，但它潜在的风险也较小、收益稳定，

而且各项费用也较低。假如是一个厌恶风险的人，那么债券基金就是比较适合的基金品种之一。  

 

Q：基金交易哪些情况下的交易不能撤单？ 

A：以下情况下基金交易不能撤单：  

(1)、根据基金合同规定不能撤单的交易（如在认购期的认购交易）不能撤单。  

(2)、已经确认成交的交易不能撤单。  

(3)、网上交易（认购交易除外）当日申请在当日 15 点以前可以撤单，15 点以后不能撤单。 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 唐祝益 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 
 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯  

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600 指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 
 
 

东吴优信稳健债券型基金 
基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩  韦勇 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 朱昆鹏 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300 指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 
东吴新经济股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 任壮  吴圣涛 

投资对象 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投资比

例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一年以内债

券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于基金资产净

值的 3%。 

投资目标 
通过投资于引领经济发展未来方向的新兴产业的上市公司，享受新经济发展带来的高成长和高

收益。重点投资其中具有成长优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

比较基准 75%*沪深 300 指数+25%*中信标普全债指数 

操作策略 

采取自上而下与自下而上相结合的投资策略，根据自上而下对宏观经济、政策和证券市场走势

的综合分析，在遵循前述本基金资产配置总体比例限制范围内，确定基金资产在股票、债券、

现金和衍生产品上的具体投资比例。根据科学技术和产业的发展趋势对与新经济相关创新技

术、典型产业进行识别。随后自下而上地精选代表新经济的典型上市公司和与新经济密切相关

的上市公司，针对两类公司的不同特征，充分考虑公司的成长性，运用东吴基金企业竞争优势
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评价体系进行评价，构建股票池。投资具有成长优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收

益。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、深圳发展银行、

民生银行、中国邮政储蓄银行、宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、银河

证券、申银万国、中信建投、广发证券、兴业证券、国信证券、湘财证券、长城证券、国联证

券、国泰君安、世纪证券、华泰联合、金元证券、东方证券、安信证券、江南证券、财富证券、

中信万通、光大证券、渤海证券、中银国际、招商证券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南

京证券、东海证券、建银投资、爱建证券、天相投资、华宝证券、平安证券、长江证券、广发

华福、宏源证券、信达证券、东吴基金管理有限公司直销中心 

 
 
 

东吴货币市场证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 韦勇 

投资对象 

现金；通知存款；短期融资券；剩余期限在 397 天以内（含 397 天）的债券；1 年以内（含 1

年）的银行定期存款、大额存单；期限在 1 年以内（含 1 年）的债券回购；剩余期限在 397 天

以内（含 397 天）的资产支持证券；期限在 1 年以内（含 1 年）的中央银行票据及中国证监会、

中国人民银行认可的其它具有良好流动性的货币市场工具。 

投资目标 在控制风险和保证流动性的前提下，通过主动式管理及量化分析，为投资者提供较稳定的收益。

比较基准 同期七天通知存款利率（税后） 

操作策略 

采取积极的投资策略，自上而下地进行投资管理。通过定性分析和定量分析，形成对短期利率

变化方向的预测；在此基础之上，确定组合久期和类别资产配置比例；在此框架之下，通过把

握收益率曲线形变和无风险套利机会来进行品种选择。 

销售机构 

农业银行、工商银行、华夏银行、建设银行、交通银行、招商银行、民生银行、中国邮政储蓄

银行、宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、银河证券、申银万国、中信建

投、广发证券、兴业证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安、世纪证券、华泰联合、

金元证券、东方证券、安信证券、江南证券、财富证券、中信万通、光大证券、渤海证券、中

银国际、招商证券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、建银投资、爱建

证券、天相投资、华宝证券、平安证券、长江证券、广发华福、宏源证券、信达证券、华安证

券、上海证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴新创业股票型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 工商银行 

基金经理 吴圣涛、王少成 

投资对象 

股票、债券、权证、以及法律法规或经中国证监会批准的允许基金投资的其他金融工具。本基

金为股票型基金，投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 60%-95%，其中，投资于创业

型股票的比例不低于股票资产的 80%，固定收益类资产投资比例为基金资产的 0-35%，现金或

到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资的创业型股票包括创

业板股票、中小板股票和主板中的中小盘股票。本基金投资于权证、以及其它金融工具投资比

例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 主要投资于市场中的创业型股票，包括创业板股票、中小板股票和主板中的中小盘股票。通过

精选具有合理价值的高成长创业型股票，追求超越市场的收益。 

比较基准 （中信标普 200 指数×50%+中信标普小盘指数×50%）×75%+中信标普全债指数×25% 

操作策略 

本基金依托行业研究和金融工程团队，采用“自上而下”资产配置和“自下而上”精选个股相

结合的投资策略。本基金通过对宏观经济和市场走势进行研判，结合考虑相关类别资产的收益

风险特征，动态的调整股票、债券、现金等大类资产的配置。运用本公司自行开发的东吴 GARP

策略选股模型，精选具有成长优势与估值优势的创业型上市公司股票。 

销售机构 

工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、民生银行、邮政储蓄银行、

宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、中国银河证券、中信建投证券、广发

证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安证券、世纪证券、金元证券、东方证券、安

信证券、江南证券、财富证券、中信万通证券、光大证券、渤海证券、中银国际证券、招商证

券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、爱建证券、天相投资、华宝证券、

平安证券、长江证券、广发华福证券、宏源证券、信达证券、华安证券、上海证券、东吴基金

管理有限公司直销中心 

 
东吴新中证新兴产业指数型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王少成 

投资对象 

本基金投资于具有良好流动性的金融工具，包括标的指数成份股、备选成份股、新股（一

级市场初次发行或增发）、现金或者到期日在一年以内的政府债券等。其中，中证新兴产业指

数成份股、备选成份股的投资比例不低于基金资产的 90%，现金及到期日在一年以内的政府债

券不低于基金资产净值的 5%。 

因基金规模或市场变化等因素导致本基金投资组合不符合上述规定的，基金管理人将在 10 

个工作日内调整至符合上述规定。法律、法规另有规定的，从其规定。 
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投资目标 
本基金采用指数化投资，通过严格的投资程序约束和数量化风险管理手段，力争控制本基金净

值增长率与业绩比较基准之间的日均跟踪偏离度的绝对值不超过 0.35%，年化跟踪误差不超过

4%，以实现对标的指数的有效跟踪。 

比较基准 基金业绩比较基准=95%*中证新兴产业指数收益率 +5%*银行同业存款利率 

操作策略 
本基金通过采用指数化投资策略，选择中证新兴产业指数作为跟踪基准, 按照指数的成份股及

其权重构建基金股票投资组合，为投资者获取新兴产业高速成长所带来的投资收益。 

销售机构 

工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、民生银行、邮政储蓄银行、

宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、中国银河证券、中信建投证券、广发

证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安证券、世纪证券、金元证券、东方证券、安

信证券、江南证券、财富证券、中信万通证券、光大证券、渤海证券、中银国际证券、招商证

券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、爱建证券、天相投资、华宝证券、

平安证券、长江证券、广发华福证券、宏源证券、信达证券、华安证券、上海证券、东吴基金

管理有限公司直销中心 
 
 
 


