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开放式基金一周业绩报告开放式基金一周业绩报告开放式基金一周业绩报告开放式基金一周业绩报告 
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东吴嘉禾东吴嘉禾东吴嘉禾东吴嘉禾 

（（（（580001）））） 
1.6925 2.7826 1.6855 2.7755 1.6778 2.7678 1.7012 2.7912 1.7099 2.7999 

东吴双动东吴双动东吴双动东吴双动 

（（（（580002、、、、

581002）））） 

2.2282 2.3282 2.2235 2.3235 2.1978 2.2978 2.2236 2.3236 2.2387 2.3387 

 

 基金经理手记基金经理手记基金经理手记基金经理手记    

 

分享持续繁荣主题分享持续繁荣主题分享持续繁荣主题分享持续繁荣主题 

 

近来，我们听到的最多的声音是，“市场估值太高了”，“市场可能会要调整吧”，但是

一方面市场却节节高升，在摆脱了美国次级债阴影后，包括次级债在内，再也没有什么利空

可以阻止市场向上的步伐。我们承认，当前 A 股市场 40 多倍的市盈率的确透支了未来两年

的业绩增长，市场已经呈现了泡沫。不过我们的首要问题却不是预言市场几时开始调整，调

整幅度多少，因为从之前的几次调整看，预言根本没有任何意义，我们首要的问题是如何持

续的在泡沫热潮中受益。 

最近比较震撼的是有三大报罕有的同时发文，提示市场风险。提示的方式是通过金融

危机札记的形式刊登，但是市场却视而不见。另外，6000 亿元特别国债如期发行，尽管我

们的一些客户相当担心对资金面的冲击，但是央票直接对象为央行，只是作为替代央票资产

的作用，对于股市影响中性。 

恰如一些同行所言，我们目前的目标不是填平估值洼地，而是去攻克估值高地。 

在钢铁、造纸、有色等板块反复走强后，一些期货、创投概念也不甘示弱，我们仿佛

回到了上半年概念股当道的时代。这可能也符合市场中报结束后填补热点缺乏的真空时期。

不过，笔者认为追逐这种热点无异于参与击鼓传花的无聊游戏。 

参与泡沫适宜的途径，应该是投资在泡沫时期带来业绩稳定增长的蓝筹公司。比如 6、

7、8 月份，银行的整体涨幅在 80%左右，笔者相信，喜欢短炒的投机客大都没有获得这么

好的收益。伴随下半年估值提升，银行股成为市场前列的行业。 

另外，今后的两个主题我们必须反复强调，节能减排和央企的资产证券化必定贯穿这
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场牛市的大行情之中，投资者应该持续跟踪动态的发展。 

总体而言，市场目前再次步入估值的高原区域，在整体风险溢价下降的过程中，密切

参与权重板块和持续繁荣主题必将获得超额回报。 

 

 

 市场综述市场综述市场综述市场综述    
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重点推荐重点推荐重点推荐重点推荐：：：：    

一一一一、、、、东吴嘉禾优势精选混合型基金东吴嘉禾优势精选混合型基金东吴嘉禾优势精选混合型基金东吴嘉禾优势精选混合型基金    

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 庞良永 

投资对象 法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的

基金资产投资股票，投资债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产

最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长；中低风险水平获得中长期较高收益 

投资理念 比较优势创造价值 

决策模式 动态博弈、优势决策 

资产配置 平衡风险收益、把握优势成长 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 中国工商银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投

证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、广发证券、兴业证券、长城证

券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、天相

投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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二二二二、、、、东吴价值成长双动力股票型证券东吴价值成长双动力股票型证券东吴价值成长双动力股票型证券东吴价值成长双动力股票型证券投资基金投资基金投资基金投资基金    

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600 指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工

具。其中，股票投资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金

资产的 0-35%，现金以及到期日在一年以内债券等短期金融工具资产比

例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于基金资产净值

的 3%。 

风险收益特征 进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在

证券投资基金中属于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 中国农业银行、东吴证券、海通证券、银河证券、中信建投证券、湘财

证券、国信证券、华泰证券、广发证券、兴业证券、长城证券、国联证

券、申银万国证券、金元证券、联合证券、世纪证券、天相投顾、东吴

基金管理有限公司直销中心 

 

风险提示：以上信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证。在任何情况下本刊物中的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也

不构成任何对投资人的投资建议。本刊物版权归东吴基金管理有限公司所有，未

获得本公司事先书面授权，任何人不得对本刊物内容进行任何形式的发布、复制。

如引用、刊发，需注明出处为“东吴基金管理有限公司”，且不得对本刊物中的

任何内容进行有违原意的删节和修改。投资有风险，敬请谨慎选择。 

 


