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相投资顾问有限公司证券研究二部—— 

东吴行业：把握行业轮动机会，注重个股选择 

东吴行业轮动股票型证券投资基金（以下简称“东吴行业”），成立于 2008 年 4 月 23 日，是东

基金管理公司发行的第二只股票型基金。该基金力求通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预

收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收

。下面，我们将从该基金的历史业绩表现、操作风格、行业配置和基金管理人等角度，对东吴行

基金进行分析，以供投资者参考。 

2012年以来业绩排名居前：在 2010年宽幅震荡的市场行情中，东吴行业基金以其较好的投资

理及风控能力，实现全年净值增长率 19.05%，在 340只开放式积极投资偏股型基金中排名第 26，

越同期上证指数 33.36个百分点；在 2012年以来的震荡上升行情中，截止 2月 22日，该基金凭

良好的选股能力及市场轮动机会的把握，获得了 15.78%的收益，在 463 只开放式积极投资偏股

基金中排名首位，超越同期上证指数涨幅 6.50个百分点。 

资产配置相对灵活：2008年市场单边下跌的环境下，该基金以平均 62.69%的低仓位持股降低

基金的系统性风险；2009年股市大幅上涨，该基金逐步提高股票仓位至 84.94%，分享了市场上

带来的收益；今年以来震荡上涨行情中，该基金保持了较高的股票仓位，取得了较好收益。 

把握行业轮动，集中超配优势行业：东吴行业基金的行业集中度相对较高，对看好的行业，

常采取集中超配策略。2009 年机械设备行业涨幅较好，东吴行业基金对其的配置比例最高达到

7.3%，2010四季度以来，采掘业占比均在 1/3以上，2011年四季报显示，该基金采掘业的配置占

更是高达 51.14%。从配置效果来看，2011年东吴行业偏好的采掘业、金融保险等行业，与后期

场热点比较契合，2012 年以来偏好的采掘业和房地产等行业，目前涨幅均相对可观，截止 2 月

2 日，采掘业上涨 16.75%，在 22 个证监会行业中排名首位，房地产涨幅也在 14%以上。从该基

的行业配置变化及效果来看，较好的把握了轮动机会。 

选股能力出色：截止 2 月 22 日，东吴行业基金前十大重仓股 2012 年以来全部上涨，简单平

上涨 18.81%，超越同期上证指数 9.53个百分点，其中铜陵有色上涨 30.40%，阳泉煤业、盘江股

、昊华能源和海印股份涨幅也均超过 20%，显示出该基金出色的选股能力。 

基金经理投研经验丰富：基金经理任壮先生，研究员出身，多年证券从业经历，具有丰富的

资管理经验，现同时兼任东吴新产业基金经理。2009年 1月 20日管理东吴行业至今（截止 2012

2 月 22 日）获得 18.96%的阶段收益，2011 年 9 月 28 日管理东吴新产业至今（截止 2012 年 2

22日）获得 2.10%的收益，在同期 446只开放式积极投资偏股型基金中排名第 16位。此外曾经
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也管理过东吴新经济基金，东吴新经济在其管理期间（2009.12.30—2011.5.13）净值上涨 8.30%，

在同期 340只开放式积极投资偏股型基金中排名第 46位。 

管理人发展稳健，偏股型基金整体投资管理能力较强：东吴基金设立于 2004年 9月，注册资

本为 1亿元人民币，股东分别为东吴证券、兰生集团和江阴澄星实业集团，分别持股 49%、30%和

21%，东吴证券为第一大股东，设立以来股权结构十分稳定。产品线也已较为完善，目前已覆盖股

票型、混合型、指数型、债券型和货币型基金产品。旗下基金在各阶段的业绩表现可圈可点，2010

年旗下开放式积极投资偏股型基金整体上涨 19.9%，在可比 60 家基金公司中排名第 2；市场深幅

调整的 2008 年，东吴旗下开放式积极投资偏股型基金整体仍然获得了超越同期上证指数 20.16 的

百分点，在可比 57家基金公司中排名第 8；大牛行情的 2006年，东吴旗下开放式积极投资偏股型

基金整体上涨 128.22%，在可比 47家基金公司中排名第 14；而今年以来的震荡上涨的行情中，截

止 2月 22日，东吴旗下开放式积极投资偏股型基金整体上涨 9.24%，在可比 66家基金公司中排名

第 1，为投资者带来了较为可观的收益。 

 

投资建议：东吴行业基金操作风格灵活，能较为准确的把握市场脉络及行业轮动机会，基金

经理任壮先生投研经验丰富、选股能力出色，基金管理人股权结构稳定且整体偏股型基金投资管

理能力较强。作为一只高风险、高收益基金，其更加适合具有一定风险承受能力，并期望获取较

高收益的投资者持有。
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