
 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

  一周净值 
  基金表现 

 

  房地产调控与美元回归 
  A股震荡上行  

 

  东吴基金举办新年首场基金经理接待日活动 
  唐祝益：重点看好汽车医药股 
  东吴基金子公司获批设立 

 

  什么是基金转换？ 
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一周净值 
2月 25日 2月 26日 2月 27日 2月 28日 3月 1日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 基金名称 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾 0.7140  2.4340 0.7040  2.4240 0.7141 2.4341 0.7361 2.4561 0.7342 2.4542 

东吴双动力 1.2256  1.8056 1.2109  1.7909 1.2127 1.7927 1.2439 1.8239 1.2554 1.8354 

东吴轮动 0.7058  0.7858 0.6947  0.7747 0.7019 0.7819 0.7212 0.8012 0.7186 0.7986 

东吴优信 A 1.0481  1.0601 1.0469  1.0589 1.0465 1.0585 1.0479 1.0599 1.0477 1.0597 

东吴优信 C 1.0340  1.0460 1.0328  1.0448 1.0325 1.0445 1.0338 1.0458 1.0336 1.0456 

东吴策略 0.9357  1.0057 0.9248  0.9948 0.9256 0.9956 0.9488 1.0188 0.9597 1.0297 

东吴新经济 0.9750  0.9750 0.9620  0.9620 0.9760 0.9760 1.0060 1.0060 1.0070 1.0070 

东吴新创业 0.9380  0.9980 0.9290  0.9890 0.9200 0.9800 0.9350 0.9950 0.9490 1.0090 

东吴新兴产业 0.7280  0.7280 0.7200  0.7200 0.7220 0.7220 0.7370 0.7370 0.7460 0.7460 

东吴增利 A 1.0420  1.0820 1.0400  1.0800 1.0410 1.0810 1.0460 1.0860  1.0480 1.0880 

东吴增利 C 1.0340  1.0740 1.0330  1.0730 1.0330 1.0730 1.0380 1.0780 1.0400 1.0800 

东吴新产业 1.0150  1.0150 1.0050  1.0050 1.0010 1.0010 1.0250 1.0250 1.0360 1.0360 

东吴 100 0.9340  0.9340 0.9210  0.9210 0.9300 0.9300 0.9560 0.9560 0.9590 0.9590 

东吴保本 1.0300  1.0300 1.0290  1.0290 1.0280 1.0280 1.0290 1.0290 1.0310 1.0310 

东吴内需增长 - - - - -    1.0000 1.0000 

注：东吴内需增长基金处于封闭期，每周五公布一次净值 

 

 

 2月 24日 2月 25日 2月 26日 2月 27日 2月 28日 3月 1日 
基金 
名称 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴货

币 A 
1.3573  4.376% 0.6989 4.405%  0.7425 4.450% 0.7380 4.488% 0.7374  2.652%  0.6600 2.606% 

东吴货

币 B 
1.4888  4.628%  0.7631 4.657%  0.8080 4.702% 0.8019 4.738% 0.8021  2.896%  0.7252 2.850%
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基金表现 
今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来

基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率 
年化 

回报率 

年化 

回报率 

总回报率

(%) 

东吴嘉禾 3.29 2.86 0.6 17.45 11.84 2.17 -9.92 -0.37 190.19 

东吴双动力 10.81 3.15 2.23 22.85 17.79 10.66 -4.18 3 84.2 

东吴轮动 1.17 2.22 -4.93 21.39 13.49 -15.49 -21.74 -9.61 -23.41 

东吴优信 A 1.49 0 0.74 1.83 2.96 9.63 0.86 1.67 6.01 

东吴优信 C 1.42 -0.01 0.71 1.72 2.76 9.26 0.52 1.32 2.36 

东吴策略 14.91 3.39 4.06 29.6 20.22 8.45 -9.23 -0.16 2.74 

东吴新经济 4.35 3.49 1.41 21.33 16.96 -0.79 -6.5 0.5 0.7 

东吴货币 A 0.52 0.05 0.23 0.83 1.48 3.01 3.24 - 8.1 

东吴货币 B 0.56 0.05 0.25 0.89 1.6 3.26 3.49 - 8.83 

东吴新创业 10.35 2.37 4.86 22.45 9.08 6.63 -6.43 - 0.12 

东吴新兴产业 14.07 2.9 4.48 31.11 18.79 0.95 -13.97 - -25.4 

东吴增利 A 2.54 0.58 0.67 2.95 3.15 6.05 - - 8.92 

东吴增利 C 2.36 0.58 0.68 2.77 2.77 5.57 - - 8.1 

东吴新产业 13.22 3.08 2.88 34.02 18.26 2.98 - - 3.6 

东吴 100 7.03 2.79 -0.1 24.22 17.96 - - - -4.1 

东吴保本 1.88 0.19 0.88 2.18 3.2 - - - 3.1 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心 

过去 

一周 

过去 

一个月 
过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 

过去两年 

(104 周) 基金 
简称 增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

排

名  

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长  

率 ( % )  

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率( % )

东吴嘉禾 2.86% 0.60% 17.45% 36 11.84% 39 3.29% 40 1.20% 35 -18.07% 30 194.75% 

东吴双动力 3.15% 2.23% 22.85% 154 17.79% 115 10.81% 80 9.55% 92 -6.66% 49 83.72% 

东吴轮动 2.22% -4.93% 21.39% 212 13.49% 228 1.17% 325 -17.29% 282 -38.40% 220 -23.40% 

东吴优信 A 0.00% 0.74% 1.83% 67 2.96% 58 1.49% 70 9.61% 23 1.56% 38 6.01% 

东吴优信 C -0.01% 0.71% 1.72% 45 2.76% 39 1.42% 48 9.24% 18 0.88% 26 2.36% 

东吴策略 3.39% 4.06% 29.60% 2 20.22% 7 14.91% 2 7.18% 25 -15.74% 36 2.65% 

东吴新经济 3.49% 1.41% 21.33% 217 16.96% 137 4.35% 293 -1.66% 241 -13.56% 112 0.70% 

东吴新创业 2.37% 4.86% 22.45% 175 9.08% 289 10.35% 96 5.56% 157 -11.56% 88 0.20% 

东吴新兴产业 2.90% 4.48% 31.11% 7 18.79% 46 14.07% 5 -0.80% 44 -25.92% -- -25.40% 

东吴增利 A 0.58% 0.67% 2.95% 40 3.15% 50 2.54% 34 6.05% 45 -- -- 8.92% 

东吴增利 C 0.58% 0.68% 2.77% 27 2.77% 32 2.36% 22 5.47% 29 -- -- 8.10% 

东吴新产业 3.08% 2.88% 34.02% 4 18.26% 110 13.22% 28 1.77% 210 -- -- 3.60% 

东吴 100 2.79% -0.10% 24.22% 13 17.96% 13 7.03% 10 -- -- -- -- -4.10% 

东吴保本 0.19% 0.88% 2.18% 21 3.20% -- 1.88% 18 -- -- -- -- 3.10% 

基金数据 
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基金经理手记 
 

房地产调控与美元回归 

最近是业绩高峰期，读公告的任务量急速增加，我们正在其中做筛选，但本周我们不打算讨论这个话题。我们

还是看看周五傍晚出台的房地产新政细则。有一卖方点评很有意思：十年调控两茫茫，铁本始，国五终。国退民进，

无处话凄凉。行政干预用意气，轻市场，世无双。 

这是温的最后一次国务院会议，部分体现了温调控房地产的一贯思路，同时也体现了新一届政府监管房地产市

场的一些思路。信贷政策和交易环节的税收政策以及限购政策是温调控房地产的老路子，但 20%的所得税以及其他

一些对囤地的惩罚措施等都使得新国五条相比于 11 年和 10 年的调控显得更为严格，可以说是温治下最严的调控政

策了。同时与以往有所不同的是首次提出了“预期管理”，提出“十二五”末，所有地级以上城市实现联网，以及

建立长效机制，主要在房地产税、住房金融体系和住房用地供应机制，这些恐怕是新政府上台后房地产政策的方向。 

温的老政策被证明是越调越高的，所以，这一政策细则一出，引发了相当大的批判，毫无疑问这其中必然有利

益因素，温的政策抑制了需求也抑制了二手房供给，在当下的环境，也是增加了购房成本。而新政府的政策，15 年

前地级以上城市联网，这基本上覆盖绝大部分城市（除了县级市），比之前住建部部署但未能实现的 12 年 6 月 40

个大中城市联网范围要大大扩大，总数在 350 个左右，结合目前的反腐力度，这是增加二手房供应的政策，房地产

税和住房用地机制完善也同样会增加供应。我们应该合理地期待，在新政府上台后将会很快提出自己的房地产市场

监管思路，而不是原先的调控政策。 

从市场情绪来看，以往房地产调控出台时，我们都能听到看跌房价的声音，现在我们很难听到了，留下的只有

看涨的声音。这让我想起了 07 年在 7月份之后一月一次的加息声中，再也听不到股市空头的声音了，只剩下对珠穆

拉玛峰的呼唤。但事实上，在一个内生性的市场中，政策只是一个注解，对于房地产市场而言，其内生性来源于人

口的年龄结构，以及信贷与货币，在我们的年度策略报告中，我们已经分析过了，这些要素正处在大拐点上。人口

因素无需多说，即使政策调整，效果显现也需要数十年之后，最近有一个新闻，上海今年婚宴订单比去年下降了 15%，

今年价格也不变，而往年都是调价一两成。至关重要的因素就是信用和货币，而未来政策的方向是加强市场监管，

改变市场的畸形发展，使得市场更加反映供需的变化，而不是现在收缩供给和需求，减少流通盘让资金获得更大的

价格控制力，我们以上海为例，11 年二手房销售面积为 1058 万平方米，是 01 年以来的最低。 

对于信用和货币，我们有两个央行，人行已经说得和做得很清楚了，在转型期我们通胀弹性更大，太松了，通

胀起来比经济更快，在 08 年扩张后，我们积累的债务又非常多，太紧了就要萧条了。所以，央行就在走钢丝维持艰

难的平衡，走到现在需要 SLO 说明这个平衡越来越难了。而外部环境的变化会让央行大大增加犯错的概率，这个环

东吴视点 
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境就是美元。 

前几天看到一张图，对比标普 500 指数 10 年至今和 06-09 年的走势，非常的类似，这让我想起了 07 年看到的

一张图，对比当时道琼斯指数和 87 年以及网络股泡沫前的走势。这和用美国收益率曲线去领先风险指数 VIX 得出的

结论是一致的，今年我们会看到全球性的风险出现。 

其实，美元相对于很多货币已经开始升值了，例如英镑、加元是在 07 年见到高点的，欧元是在 08 年，瑞郎是

在 11 年，日元、澳元也是在 11 年，以往美元的反转也是如此，等到最后一批货币相对于美元见顶，美元就拉开上

涨趋势。现在从机械指标上，尚未确认见顶的货币就剩下亚洲货币了——日元、新加坡元和人民币，日元 12 月以来

的上涨逐步确认日元的顶部，现在就剩下人民币了。 

当然这并不是仅仅基于市场分析的，也是有基本面支撑的。美元在 08 年之后的几次贬值都是因为新一轮 QE 导

致的，但现在联储进入到无限 QE 之后，就意味着今后无法出现新一轮的 QE 来打破美元升值了；美元的实际利率处

在了历史的最低位（除了高速通胀期），而 15 年中退出低利率政策意味着今年下半年，美国短端收益率要上升。当

然也有投资者认为这是由于其他央行开始步联储后尘，开始激进的 QE，货币只是相对升贬，最终只有硬商品能够保

值。但其实并不是这样的，我们现在的信用货币体系是一种类似于庞氏骗局的机制，存在泡沫的经济体，例如中国

的投资与地产泡沫、日本的国债泡沫，澳洲的商品泡沫，都需要不断的信用来支撑泡沫，一旦币值变化引发资金流

动发生变化，QE 是无法赶上这一速度的。也就是说我们是靠流动盘的流动性支撑一个庞大的总盘子，一旦资金流动

发生趋势性的变化，会瞬间出现巨大的流动性缺口，但在此之前是无法预判这一缺口的。 

那么房地产调控对市场的影响是类比 10 年 4 月还是 11 年 1 月呢，如果算上央行对流动性的把握，我更倾向于

是 10 年 4 月，但可能短期内强度没有那么大，同时需要考虑降低中后周期的机械和化工股配置，对于带着成长帽子

的题材股，我相信这些推动着创业板指数反弹了 50%的重要力量，应该坚决回避，同时我们将通过分析年报来筛选

我们策略报告所确定的今年贯穿主线（医药、食品、环保、农业和能源）的内部分化。我们也考虑逐步增加债券权

重，基于对信用风险的担忧降低信用债，但试探性拉长利率久期，基于短期通胀可能会低于我们和市场预期，长期

面临通缩的判断。 

 

市场综述 

 

A 股震荡上行 

沪指上周震荡上行。上周上证综指收盘于 2359.51 点，涨 45.34 点，全周涨幅 1.96%；深证成指收盘于 9650.14

点，涨 285.60 点，全周涨幅 3.05%;中小板指报 4599.50 点，涨 107.33 点，涨幅 2.33%；创业板报 884.89 点，涨

46.13 点，涨幅 5.5%。 

02 月 25 日周一大盘双双跳空高开，开盘后强势上攻，沪指盘中涨幅超 1%。随后股指震荡回落，深成指在地产
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股杀跌的拖累下翻绿。午后大盘小幅回升，沪强深弱态势依然延续。创业板盘中涨幅创反弹新高。成交量与上个交

易日比略有缩小。02 月 26 日周二开盘沪深两市大幅跳空低开，随后银行、券商、地产、汽车等权重股发力，股指

低开高走强势上攻，深成指盘中涨幅接近 1%。午后大盘上攻乏力，在银行股回调的拖累下震荡回落，双双翻绿，沪

指跌破 2300 点整数关口，成交量较昨日有所放大。02 月 27 日周三两市冲高震荡，早盘跳空高开，受公积金将入市

等消息影响，金融、地产权重股涨势凌厉，两市涨幅一度均超 1%，但随后股指冲高回落；午后，两市窄幅震荡，后

在权重股引领下急速放量上攻，沪指一举收复 2300 点，深成指涨超 1%。02 月 28 日周四两市早盘高开，转融券试点

一度压制使的股指短暂回落。随后金融、地产等权重股启动推升股指止跌回升。最终两市股指全天震荡上行，成交

量较昨日明显放大。03 月 01 日周五两市双双低开，股指全天呈现宽幅震荡格局。金融股下跌拖累指数表现，相对

的中小题材股表现抢眼，创业板大涨近 3%再创新高。4D、环保等题材个股涨幅居前，两市成交量较昨日有所缩小。 

国际股票市场方面，上周全周道指上涨约 0.75%，纳指下跌 0.33%，标普 500 指数上涨约 0.26%。上周欧洲主要

股指大多上涨，英国富时 100 指数上周上涨 0.88%，法国 CAC 40 指数上周累计上涨了 0.01%，德国 DAX 30 指数周累

计上涨了 0.33%。亚太地区股票市场方面，各主要股指涨跌互现，日经 225 指数上周上涨 1.82%。香港恒指上周累计

下跌 0.30%，澳大利亚股票市场上周下跌约 1.39%，而韩国股市上周则上涨了约 0.29%。 

大宗商品方面，上周五美国 4月份轻质原油报收于每桶 90.51 美元,在上周的交易中，纽约原油期货价格累计下

跌 2.62%。今年 4月份交割的北海布伦特原油期货报收于每桶 110.04 美元，在上周的交易中，北海布伦特原油期货

价格下跌逾 3.49%。纽约黄金期货价格报收于 1569.7 美元盎司，全周下跌了约 0.19%。 

2013 年 02 月 25 日至 2013 年 03 月 03 日这段时间内，以下消息值得关注：  

1、2 日，国务院办公厅发布《关于继续做好房地产市场调控工作的通知》（以下简称《通知》）。房地产调控

“国五条”细则落地，重拳出击高房价和投资投机炒房。该细则不但重申省级政府稳定房价不力将被约谈问责，加

快推进扩大房产税试点等政策，还有诸多进一步调控政策。 

2、中国商业银行去年末的不良贷款余额同比上升而不良率继续下降，且不良贷款余额已是连续第五季反弹。在

今年的宏观经济形势将明显好于去年的预期下，分析人士认为，今年商业银行的不良贷款余额和不良率或优于去年。

中国银监会周五公布的数据显示，商业银行 2012 年 12 月末不良贷款率为 0.95%，同比下降 0.01 个百分点；同期不

良贷款余额 4，929 亿元人民币，同比上升 647 亿元。 

3、转融券 3月 1日正式开通，首批进入标的的股票共计 90 只，流通总市值 9.3 万亿元，占全部 A股流通市值

的近 50%。转融券开通意味着中国证券市场向双向交易时代迈进重要一步 

4、在美国加州举办的TED大会上，MIT建筑学院自动化实验室创始人SkylarTibbits介绍了他们的新技术——4D

打印。MIT 研发的自动变形材料更加高科技，就像拥有自我意识的机器人(300024)，且行动不需要电线和马达支持。

随着 4D 打印浪潮席卷而至，A股涉足记忆合金医疗应用的个股有望获得提振。 
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东吴举办新年首场基金经理接待日活动  

2013-02-28 上海证券报  

 

农历年之后，市场出现一波回调，为投资者新年投资“保驾护航”，2月 26 日，东吴基金举办了蛇年首场“基

金经理接待日”活动。该活动自 2008 年启动以来，成为投资者与东吴基金的互动交流的良好平台，得到了广大持有

人和投资者的一致好评。本次基金经理接待日由近期在同类基金中表现突出的基金——东吴进取策略与双动力基金

经理唐祝益负责，投资者通过现场、电话会议、微博提问等形式与基金经理就当前市场走势及 2013 年投资策略、热

点问题、未来投资策略等进行了交流。 

 

唐祝益：重点看好汽车医药股 

2013-03-01  证券日报 

 

2 月 26 日，东吴基金举办了蛇年首场“基金经理接待日”活动。该活动自 2008 年启动以来，成为投资者与东

吴基金的互动交流的良好平台，得到了广大持有人和投资者的一致好评。本次基金经理接待日由近期在同类基金中

表现突出的基金东吴进取策略与双动力基金经理唐祝益负责，投资者通过现场、电话会议、微博提问等形式与基金

经理就当前市场走势及 2013 年投资策略、热点问题、未来投资策略等进行了交流。 

唐祝益管理的两只基金近期业绩表现亮眼，据银河数据显示，截至 2月 22 日，东吴策略今年以来涨幅 11.14%，

涨幅位居同类第三；东吴双动力今年以来涨幅 7.43%，位居同类前三分之一。对于近期市场下跌，唐祝益认为此次

回调是经济复苏大背景下的短暂回调。 

从市场表现、风格来看，目前处于经济复苏初期：一、从涨幅上来看，前周期的股票在涨，这些股票基本面较

好；其次，股债表现都较好，股票上处于估值修复阶段，债券上对违约担忧较小。二、从板块来看，前周期股票比

后周期板块好，有估值修复的地产、银行、证券板块等比其他板块好。从这些迹象上看，目前处于经济复苏早期，

近期市场波动回调是对前期上涨的调整。 

唐祝益认为，中国目前不单单处于经济周期复苏的大背景下，还处在经济增长模式转变的大背景下。两个因素

叠加在一起，因此更注重从长期增长的角度选择股票。 

东吴动态 
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具体到板块上，唐祝益更看好长期受益于经济增长与转型的行业，重点看好消费板块。周期性消费看好汽车，

日常消费更看好大众消费品。此外，唐祝益还看好创新驱动力较强的公司，比如科技类公司以及受益城市化过程中

集约化的农业板块。 

另外，从受益于人口基数大、老龄化加速、医疗城镇化等因素，医药板块长期看好。 

 

 

东吴基金子公司获批设立 

2013-02-26  上海证券报 

 

东吴基金今日公告称，获批设立子公司上海新东吴优胜资产管理有限公司，注册地为上海市,业务范围为特定客

户资产管理业务以及中国证监会许可的其他业务。上海新东吴优胜资产管理有限公司注册资本 2000 万元，东吴基金

管理有限公司为主要股东，持有 70%的股权；由昆山永进投资管理中心（有限合伙）出资 30%。出资方式均为现金出

资。 
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  Q：东吴增利债券型证券投资基金的封闭期为多久？ 

 

 

Q：什么是基金转换？  

A：基金转换是指开放式基金份额持有人将其持有的某只基金的部分或全部份额转换为同一基金

管理人管理的另一只开放式基金的份额 

 

 

Q：代销机构买的基金可以通过直销交易吗？ 

A：代销机构购买的份额只能通过代销机构进行交易，如果您希望通过直销网上交易操作，可以

办理份额转托管。 

 

 

Q：多久能确认交易成功与否？ 

A：T 日规定时间受理的申请，正常情况下投资者可在 T+2 日通过本公司客户服务电话或到其办

理业务的销售网点查询确认情况，打印确认单。 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行股份有限公司 

基金经理 邹国英 

比较基准 65%*（60%*上证 180指数+40%*深证 100指数）+35%*中信全债指数 

投资范围 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，

投资债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、深发展银行、民生银

行、邮政储蓄银行、华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、

国泰君安证券、中信建投证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、

海通证券、申银万国证券、兴业证券、长江证券、安信证券、湘财证券、国元证券、渤海

证券、华泰证券、中信万通证券、东吴证券、信达证券、东方证券、长城证券、光大证券、

广州证券、南京证券、上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证券、

中银国际、恒泰证券、宏源证券、齐鲁证券、世纪证券、金元证券、中航证券、广发华福

证券、五矿证券、中投证券、天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理

有限公司直销中心 
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东吴价值成长双动力股票型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

基金经理 唐祝益 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票

投资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期

日在一年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资

比例不高于基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中

属于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、深发展银行、民生

银行、邮政储蓄银行、华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投

顾、国泰君安证券、中信建投证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河

证券、海通证券、申银万国证券、兴业证券、长江证券、安信证券、湘财证券、国元证

券、渤海证券、华泰证券、中信万通证券、东吴证券、信达证券、东方证券、长城证券、

光大证券、广州证券、南京证券、上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证

券、东海证券、中银国际、恒泰证券、宏源证券、齐鲁证券、世纪证券、金元证券、中

航证券、广发华福证券、五矿证券、中投证券、天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门

证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行股份有限公司 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

比较基准 75%*沪深 300指数+25%*中信标普全债指数 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、深发展银行、民生银行、

邮政储蓄银行、华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君安

证券、中信建投证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、申

银万国证券、兴业证券、长江证券、安信证券、湘财证券、国元证券、渤海证券、华泰证券、

中信万通证券、东吴证券、信达证券、东方证券、长城证券、光大证券、广州证券、南京证券、

上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证券、中银国际、恒泰证券、宏

源证券、齐鲁证券、世纪证券、金元证券、中航证券、广发华福证券、五矿证券、中投证券、

天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴优信稳健债券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

基金经理 丁蕙 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、深发展银行、民生银行、

邮政储蓄银行、华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君安

证券、中信建投证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、申

银万国证券、兴业证券、长江证券、安信证券、湘财证券、国元证券、渤海证券、华泰证券、

中信万通证券、东吴证券、信达证券、东方证券、长城证券、光大证券、广州证券、南京证券、

上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证券、中银国际、恒泰证券、宏

源证券、齐鲁证券、世纪证券、金元证券、中航证券、广发华福证券、五矿证券、中投证券、

天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略灵活配置混合型开放式证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

基金经理 唐祝益 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、深发展银行、民生银行、

邮政储蓄银行、华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君安

证券、中信建投证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、申

银万国证券、兴业证券、长江证券、安信证券、湘财证券、国元证券、渤海证券、华泰证券、

中信万通证券、东吴证券、信达证券、东方证券、长城证券、光大证券、广州证券、南京证券、

上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证券、中银国际、恒泰证券、宏

源证券、齐鲁证券、世纪证券、金元证券、中航证券、广发华福证券、五矿证券、中投证券、

天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴新经济股票型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

基金经理 邹国英 

投资对象 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投资

比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一年

以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于基

金资产净值的 3%。 

投资目标 
通过投资于引领经济发展未来方向的新兴产业的上市公司，享受新经济发展带来的高成长和

高收益。重点投资其中具有成长优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

比较基准 75%*沪深 300指数+25%*中信标普全债指数 

操作策略 

本基金采取自上而下与自下而上相结合的投资策略，根据自上而下对宏观经济、政策和证券

市场走势的综合分析，在遵循前述本基金资产配置总体比例限制范围内，确定基金资产在股

票、债券、现金和其他金融工具上的具体投资比例。根据科学技术和产业的发展趋势对与新

经济相关创新技术、典型产业进行识别。随后自下而上地精选代表新经济的典型上市公司和

与新经济密切相关的上市公司，针对两类公司的不同特征，充分考虑公司的成长性，运用东

吴基金企业竞争优势评价体系进行评价，构建股票池。投资其中具有成长优势和竞争优势的

上市公司股票，追求超额收益。 

本基金的投资策略主要体现在资产配置策略、选股策略、债券投资策略、权证投资策略等几

方面。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、深发展银行、民生银行、

邮政储蓄银行、华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君

安证券、中信建投证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、

申银万国证券、兴业证券、长江证券、安信证券、湘财证券、国元证券、渤海证券、华泰证

券、中信万通证券、东吴证券、信达证券、东方证券、长城证券、光大证券、广州证券、南

京证券、上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证券、中银国际、恒

泰证券、宏源证券、齐鲁证券、世纪证券、金元证券、中航证券、广发华福证券、五矿证券、

中投证券、天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴货币市场证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

基金经理 韦勇 

投资对象 

现金；通知存款；短期融资券；剩余期限在 397 天以内（含 397 天）的债券；1 年以内（含 1

年）的银行定期存款、大额存单；期限在 1 年以内（含 1年）的债券回购；剩余期限在 397天

以内（含 397天）的资产支持证券；期限在 1年以内（含 1年）的中央银行票据及中国证监会、

中国人民银行认可的其它具有良好流动性的货币市场工具。 

投资目标 在控制风险和保证流动性的前提下，通过主动式管理及量化分析，为投资者提供较稳定的收益。

比较基准 同期七天通知存款利率（税后） 

操作策略 

采取积极的投资策略，自上而下地进行投资管理。通过定性分析和定量分析，形成对短期利率

变化方向的预测；在此基础之上，确定组合久期和类别资产配置比例；在此框架之下，通过把

握收益率曲线形变和无风险套利机会来进行品种选择。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、民生银行、邮政储蓄银行、

华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君安证券、中信建投

证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、申银万国证券、兴

业证券、长江证券、安信证券、国元证券、渤海证券、华泰证券、中信万通证券、东吴证券、

信达证券、东方证券、长城证券、光大证券、广州证券、南京证券、上海证券、国联证券、平

安证券、华安证券、财富证券、东海证券、中银国际、恒泰证券、宏源证券、齐鲁证券、世纪

证券、金元证券、中航证券、广发华福证券、五矿证券、中投证券、天源证券、华宝证券、爱

建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴新创业股票型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行股份有限公司 

基金经理 周健 

投资对象 

股票、债券、权证、以及法律法规或经中国证监会批准的允许基金投资的其他金融工具。本基

金为股票型基金，投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 60%-95%，其中，投资于创业

型股票的比例不低于股票资产的 80%，固定收益类资产投资比例为基金资产的 0-35%，现金或

到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资的创业型股票包括创

业板股票、中小板股票和主板中的中小盘股票。本基金投资于权证、以及其它金融工具投资比

例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 主要投资于市场中的创业型股票，包括创业板股票、中小板股票和主板中的中小盘股票。通过

精选具有合理价值的高成长创业型股票，追求超越市场的收益。 

比较基准 （中信标普 200指数×50%+中信标普小盘指数×50%）×75%+中信标普全债指数×25% 

操作策略 

本基金依托行业研究和金融工程团队，采用“自上而下”资产配置和“自下而上”精选个股相

结合的投资策略。本基金通过对宏观经济和市场走势进行研判，结合考虑相关类别资产的收益

风险特征，动态的调整股票、债券、现金等大类资产的配置。运用本公司自行开发的东吴 GARP

策略选股模型，精选具有成长优势与估值优势的创业型上市公司股票。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、民生银行、邮政储蓄银行、

华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君安证券、中信建投

证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、长江证券、安信证

券、国元证券、渤海证券、中信万通证券、东吴证券、信达证券、东方证券、长城证券、光大

证券、广州证券、南京证券、上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证

券、中银国际、恒泰证券、宏源证券、齐鲁证券、世纪证券、金元证券、中航证券、广发华福

证券、五矿证券、天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中

心 
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东吴中证新兴产业指数型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

基金经理 周健 

投资对象 

本基金投资于具有良好流动性的金融工具，包括标的指数成份股、备选成份股、新股（一

级市场初次发行或增发）、现金或者到期日在一年以内的政府债券等。其中，中证新兴产业指

数成份股、备选成份股的投资比例不低于基金资产的 90%，现金及到期日在一年以内的政府债

券不低于基金资产净值的 5%。 

因基金规模或市场变化等因素导致本基金投资组合不符合上述规定的，基金管理人将在 10 

个工作日内调整至符合上述规定。法律、法规另有规定的，从其规定。 

 

投资目标 
本基金采用指数化投资，通过严格的投资程序约束和数量化风险管理手段，力争控制本基金净

值增长率与业绩比较基准之间的日均跟踪偏离度的绝对值不超过 0.35%，年化跟踪误差不超过

4%，以实现对标的指数的有效跟踪。 

比较基准 基金业绩比较基准=95%*中证新兴产业指数收益率 +5%*银行同业存款利率 

操作策略 
本基金通过采用指数化投资策略，选择中证新兴产业指数作为跟踪基准, 按照指数的成份股及

其权重构建基金股票投资组合，为投资者获取新兴产业高速成长所带来的投资收益。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、深发展银行、民生银行、

邮政储蓄银行、华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君安

证券、中信建投证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、申

银万国证券、兴业证券、长江证券、安信证券、湘财证券、国元证券、渤海证券、华泰证券、

中信万通证券、东吴证券、信达证券、东方证券、长城证券、光大证券、广州证券、南京证券、

上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证券、中银国际、恒泰证券、宏

源证券、齐鲁证券、世纪证券、金元证券、中航证券、广发华福证券、五矿证券、中投证券、

天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴增利债券型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中信银行股份有限公司 

基金经理 韦勇 

投资对象 

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票（包括中小板、

创业板及其他经中国证监会核准上市的股票）、债券、货币市场工具、权证、资产支持证券以

及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具（但须符合中国证监会的相关规定）。

如法律法规或监管机构以后允许基金投资的其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将

其纳入投资范围。 

投资目标 本基金在有效控制风险的前提下，通过主动式管理及量化分析追求稳健的投资收益。 

比较基准 中国债券综合全价指数。 

投资策略 本基金在严格控制风险的基础上，坚持稳健配置策略，力争实现基金资产的长期稳健增值。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、深发展银行、民生银行、

华夏银行、平安银行、宁波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君安证券、中信建投

证券、国信证券、招商证券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、申银万国证券、长

江证券、安信证券、渤海证券、华泰证券、中信万通证券、东吴证券、信达证券、光大证券、

广州证券、南京证券、上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证券、中

银国际、恒泰证券、宏源证券、齐鲁证券、金元证券、中航证券、广发华福证券、五矿证券、

中投证券、天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴新产业精选股票型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

基金经理 任壮、刘元海 

投资对象 

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票（含创业板、

中小板及其他经中国证监会核准上市的股票）、债券、货币市场工具、权证、资产支持证券以

及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具，但须符合中国证监会的相关规定。 
如法律法规或监管机构以后允许基金投资的其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将

其纳入投资范围。 

投资目标 本基金为股票型基金，主要投资于新兴产业相关上市公司，分享中国新兴产业成长的成果，追

求超越市场的收益。 

比较基准 75%*中证新兴产业指数 + 25%*中国债券综合全价指数 

投资策略 

本基金依托行业研究和金融工程团队，采用“自上而下”资产配置和“自下而上”精选个股相

结合的投资策略。本基金通过对宏观经济和市场走势进行研判，结合考虑相关类别资产的收益

风险特征，采用定量与定性相结合的方法动态的调整股票、债券、现金等大类资产的配置。 

销售机构 

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、招商银行、中信银行、民生银行、华夏银行、宁

波银行、温州银行、烟台银行、天相投顾、国泰君安证券、中信建投证券、国信证券、招商证

券、广发证券、中信证券、银河证券、海通证券、申银万国证券、、长江证券、安信证券、湘

财证券、渤海证券、华泰证券、中信万通证券、东吴证券、信达证券、光大证券、广州证券、

南京证券、上海证券、国联证券、平安证券、华安证券、财富证券、东海证券、中银国际、恒

泰证券、宏源证券、齐鲁证券、金元证券、中航证券、广发华福证券、五矿证券、中投证券、

天源证券、华宝证券、爱建证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴深证 100指数增强型证券投资基金（LOF） 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

基金经理 唐祝益、刘元海 

投资对象 

本基金投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括投资于国内依法发行上市的股票（包括创

业板、中小板股票及其他经中国证监会核准上市的股票）、债券、权证以及经中国证监会批准

允许本基金投资的其它金融工具，但须符合中国证监会的相关规定。法律法规或监管机构以后

允许基金投资的其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。 

投资目标 
本基金为股票型指数增强基金，在力求对标的指数进行有效跟踪的基础上，通过指数增强策略

进行积极的指数组合管理与风险控制，力争获得超越业绩比较基准的投资收益，谋求基金资产

的长期增值。本基金力争使日均跟踪偏离度不超过 0.5%，年化跟踪误差不超过 7.75%。 

比较基准 95%*深证 100 价格指数收益率 +5%*商业银行活期存款利率（税后） 

投资策略 

本基金主要采用指数复制的方法拟合、跟踪深证 100 价格指数，即按照标的指数的成份股构

成及其权重构建基金股票组合，并根据标的指数成份股及其权重的变动进行相应调整。在力

求对标的指数进行有效跟踪的基础上，本基金还将通过指数增强策略进行积极的指数组合管

理与风险控制，力争获得超越业绩比较基准的投资收益，谋求基金资产的长期增值。 

销售机构 

本基金通过场外、场内两种方式公开发售，场外发售机构包括本公司直销中心和代销机构，

其中直销机构是指东吴基金管理有限公司直销中心，代销机构是指中国建设银行、中信银行、

中国工商银行、中国农业银行、交通银行、华夏银行、招商银行、民生银行、深发展银行、

宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、中国银河证券、申银万国证券、中

信建投证券、广发证券、国信证券、湘财证券、国联证券、国泰君安证券、金元证券、安信

证券、华泰证券、中航证券、财富证券、中信万通证券、光大证券、渤海证券、中银国际证

券、招商证券、齐鲁证券、恒泰证券、南京证券、东海证券、中投证券、爱建证券、天相投

顾、华宝证券、平安证券、长江证券、华福证券、宏源证券、信达证券、华安证券、上海证

券、广州证券、厦门证券、中信证券、五矿证券、天源证券、财富里昂证券等。场内发售机

构为具有基金销售资格的深圳证券交易所会员单位。 

 


