
 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

  一周净值 
  基金表现 

 

  日常消费更值得关注  

 

  东吴鼎利开先河 分级债基首现 SHIBOR挂钩产品 
  寻找长期增长潜力 
  东吴基金：趋势性行情可期 关注两大投资机会 
  东吴鼎利分级债基优先份额 4月 1日起开募 
  东吴鼎利分级债基：攻守兼备 投资各取所需 

 

 

  如何通过东吴基金网站查询个人帐户信息？ 
  直销网上交易操作失败原因有哪些？ 
  网上直销可以用不同的银行卡操作吗？ 

基金数据 
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一周净值 
4月 8日 4月 9日 4月 10日 4月 11日 4月 12日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 基金名称 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾 0.6804 2.4004 0.6918 2.4118 0.6925 2.4125 0.6916 2.4116 0.6869 2.4069 

东吴双动力 1.2199 1.7999 1.2193 1.7993 1.2011 1.7811 1.2038 1.7838 1.2054 1.7854 

东吴轮动 0.6604 0.7404 0.6653 0.7453 0.6657 0.7457 0.6605 0.7405 0.6570 0.7370 

东吴优信 A 1.0574 1.0694 1.0585 1.0705 1.0595 1.0715 1.0605 1.0725 1.0616 1.0736 

东吴优信 C 1.0427 1.0547 1.0437 1.0557 1.0448 1.0568 1.0457 1.0577 1.0468 1.0588 

东吴策略 0.9615 1.0315 0.9646 1.0346 0.9549 1.0249 0.9573 1.0273 0.9560 1.0260 

东吴新经济 0.9360 0.9360 0.9520 0.9520 0.9520 0.9520 0.9500 0.9500 0.9440 0.9440 

东吴新创业 0.9250 0.9850 0.9260 0.9860 0.9120 0.9720 0.9070 0.9670 0.9080 0.9680 

东吴新兴产业 0.7100 0.7100 0.7140 0.7140 0.7110 0.7110 0.7090 0.7090 0.7030 0.7030 

东吴增利 A 1.0510 1.0910 1.0530 1.0930 1.0540 1.0940 1.0550 1.0950 1.0550 1.0950 

东吴增利 C 1.0430 1.0830 1.0450 1.0850 1.0460 1.0860 1.0470 1.0870 1.0470 1.0870 

东吴新产业 0.9950 0.9950 0.9990 0.9990 0.9870 0.9870 0.9830 0.9830 0.9790 0.9790 

东吴 100 0.8980 0.8980 0.9030 0.9030 0.9000 0.9000 0.8960 0.8960 0.8900 0.8900 

东吴保本 1.0370 1.0370 1.0370 1.0370 1.0380 1.0380 1.0380 1.0380 1.0380 1.0380 

东吴内需 0.9930 0.9930 0.9940 0.9940 0.9930 0.9930 0.9920 0.9920 0.9900 0.9900 

 

 

 4月 7日 4月 8日 4月 9日 4月 10日 4月 11日 4月 12日 
基金 
名称 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴货

币 A 
2.0323  3.396%  0.5830 3.433%  0.6314 2.123% 0.5905 2.021% 0.5193  2.027% 0.4229 1.982% 

东吴货

币 B 
2.2953  3.647%  0.6475 3.682%  0.7008 2.369% 0.6587 2.269% 0.5872  2.276%  0.4889 2.230% 
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今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 总回报率(%)

东吴嘉禾 -3.36 1 -0.82 -1.8 0.78 -3.29 -10.52 -4.81 171.49 

东吴双动力 6.4 0.44 -0.81 7.26 8 7.41 -3.81 -1.31 76.86 

东吴轮动 -7.5 -0.29 -2.42 -5.71 -5.29 -19.93 -25.78 -14.74 -29.98 

东吴优信 A 2.84 0.59 1.14 2.67 3.82 9.21 1.75 2.08 7.42 

东吴优信 C 2.72 0.58 1.1 2.57 3.62 8.81 1.4 1.72 3.67 

东吴策略 14.46 1.1 1.7 13.43 15.77 8.69 -7.25 -3.42 2.34 

东吴新经济 -2.18 0.96 -0.84 -0.53 7.64 -2.98 -8.56 -3.18 -5.6 

东吴货币 A 0.92 0.05 0.27 0.81 1.56 3.03 3.23 - 8.53 

东吴货币 B 0.99 0.05 0.29 0.87 1.68 3.28 3.48 - 9.29 

东吴新创业 5.58 -0.44 -1.41 5.58 1.68 3.06 -6.87 - -4.2 

东吴新兴产业 7.49 -0.28 -2.23 6.35 8.66 -1.13 -16.24 - -29.7 

东吴增利 A 3.23 0.48 1.05 2.83 3.74 6.45 - - 9.65 

东吴增利 C 3.05 0.48 1.06 2.75 3.56 5.97 - - 8.83 

东吴新产业 6.99 -0.2 -2.1 8.9 6.88 -1.01 - - -2.1 

东吴 100 -0.67 -0.67 -2.94 0.23 4.83 -11.09 - - -11 

东吴保本 2.57 0.29 0.87 2.37 3.59 - - - 3.8 

东吴内需 - -0.3 -1.1 - - - - - -1 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心 

过去 

一周 

过去 

一个月 
过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 

过去两年 

(104 周) 基金 
简称 增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

排

名  

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长  

率 ( % )  

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率( % )

东吴嘉禾 1.00% 1.61% -1.80% 39 0.78% 40 -3.36% 40 -3.54% 36 -20.96% 29 175.76% 

东吴双动力 0.44% -1.12% 7.26% 87 8.00% 154 6.40% 89 7.15% 94 -7.91% 42 76.40% 

东吴轮动 -0.29% -2.80% -5.71% 324 -5.29% 315 -7.50% 325 -20.85% 286 -45.16% 231 -29.97% 

东吴优信 A 0.59% 1.10% 2.67% 53 3.82% 50 2.84% 58 9.14% 24 3.20% 34 7.42% 

东吴优信 C 0.58% 1.06% 2.57% 39 3.62% 35 2.72% 40 8.74% 19 2.50% 24 3.67% 

东吴策略 1.10% 1.54% 13.43% 1 15.77% 5 14.46% 2 8.77% 8 -15.85% 29 2.25% 

东吴新经济 0.96% 1.83% -0.53% 283 7.64% 158 -2.18% 292 -3.08% 225 -17.41% 119 -5.60% 

东吴新创业 -0.44% -2.58% 5.58% 118 1.68% 280 5.58% 111 2.71% 159 -13.44% 81 -4.13% 

东吴新兴产业 -0.28% -2.09% 6.35% 6 8.66% 19 7.49% 6 -1.54% 22 -29.63% -- -29.70% 

东吴增利 A 0.48% 1.34% 2.83% 33 3.74% 52 3.23% 33 6.14% 50 -- -- 9.65% 

东吴增利 C 0.48% 1.26% 2.75% 23 3.56% 33 3.05% 25 5.66% 31 -- -- 8.83% 

东吴新产业 -0.20% -2.39% 8.90% 63 6.88% 176 6.99% 82 -1.41% 208 -- -- -2.10% 

东吴 100 -0.67% -2.20% 0.23% 10 4.83% 17 -0.67% 9 -11.09% -- -- -- -11.00% 

东吴保本 0.29% 0.97% 2.37% 13 3.59% -- 2.57% 14 -- -- -- -- 3.80% 

东吴内需 -0.30% -1.00% -- -- -- -- -1.00% -- -- -- -- -- -1.00% 

基金数据 
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基金经理手记 
 

日常消费更值得关注 

 

最近出现了新病毒 H7N9，投资者开始关注是否有相关的投资机会。我敢肯定的说没有多少人还记得 2003 年 SARS

时北京、上海的恐慌之情，乃至 A股市场的反应以及当时的热点板块，虽然许多人亲历其中。我不是批评大家有健

忘症，而是提醒投资者，大家有健忘症。回想那段风声鹤唳的时间，全民往家搬板蓝根，没事就喝 VC，餐具用消毒

液擦了又擦，也没见生产板蓝根的白云山、桐君阁、同仁堂因此多赚多少钱，也没见生产 VC 原料药的东北药摆脱绩

差股的困扰，也没见生产消毒液的北京化二、南风化工因此咸鱼大翻身。 

投资是买未来，未来是什么，其实谁都说不准，但是有一点可以说的清：看得到终点的事情是没有未来的，市

场从逻辑上来说是不该给这样的事件估值，虽然事件会影响投资者的情绪，影响了市场以及相关股票的短期波动，

但是对于成熟的投资者而言，这都是短期可以利用的机会。比如投资者喜欢炒做奥运概念、世博概念、这个会那个

会的概念，我想沉浸其中的人不会有什么好收成，略微放长一点时间，相关的股票业绩与估值还是要取决日常运营。 

对未来的预期决定了股票的估值。因此对投资而言，什么样的行业拥有美好的未来是我们必须要认真审视的重

要内容。现在 A股市场的投资者已经普遍意识到与投资相关的行业可能已经走过了黄金拐点，从相关的股票估值可

以印证这一点。大家普遍对消费寄予了很高的期望，从我的体会来看，日常消费更值得关注。从人一生的消费频次

来看，一个城市人可能会买 2－3次房子，隔 5－10 年会换一次车子，对于时尚人士来说衣服过季就换，柴米油盐酱

醋茶是每天要考虑的事情。从产品本身而言，一架钢琴可以用 100 年，房子至少可以存在 50 年，除非提前拆迁，家

用汽车平均 10 年报废，对于这类消费品，只要渗透率达到一定水平之后，快速增长就结束了，行业空间会大幅缩小，

产品普及率决定行业估值水平。对于日常消费而言，只要在能力许可范围内，人们不会因为一时的收入多少而增加

或减少消费量，因此，这类行业的需求是相对稳定的，投资这类公司可以不用太多考虑经济波动，主要考虑从个体

公司的产品、营销、管理等角度来分析公司的竞争力就基本可以了。 

在《投资者的未来》中展示了 1957－2003 年间，标普 500 成份股中的 20 个幸存者，其中有 11 个是消费类股票，

可口可乐、百事可乐、高露洁、亨氏、箭牌等耳熟能详，还有 6 个制药公司，这两个行业占据了 85%的比例，难道

这不能很好说明问题嘛！  
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东吴鼎利开先河 分级债基首现 SHIBOR 挂钩产品 

2013-4-10  金融投资报 

 通过分为风险收益不同的两类份额，分级基金自诞生以来，较好地满足了投资者的多元化理财需求。与市场上

已成立的分级债基不同，正在发行的东吴鼎利分级债基首开先河，在优先份额东吴鼎利优先的约定收益率中引入

SHIBOR 利率，更加贴合市场。据悉，东吴鼎利优先未完全采用市场常用的银行定期存款利率，而是将银行间同业拆

借利率作为基准利率之一，形成复合式约定收益率，即约定年收益率为“一年期银行定期存款利率×0.7+6MSHIBOR

利率*0.5”。市场人士表示，这样的约定收益设置能更加贴切地反映当前市场的资金成本。据海通证券报告显示，

通过用 2008 年 10 月以来实际的 1年期定存利率和 6个月 SHIBOR 利率模拟了东吴鼎利优先约定收益的走势，发现复

合后的约定收益率与 6个月 SHIBOR 利率保持了较高的贴合度，并在多数时间内高于后者，并且明显超过了 1年期定

存利率；期间约定收益最高可达 5.21%，最低则只有 2.31%。 

 

寻找长期增长潜力 

2013-04-09 上海金融报 

今年以来，由于对经济复苏预期的改变，以及宏观政策的不确定性，市场大幅震荡。东吴进取策略基金经理唐

祝益认为，中国仍处于经济复苏周期中，加上处于经济增长模式转变的双重背景，寻找能有长期增长潜力的投资品

种十分重要。东吴进取策略坚持消费这个长期核心主题，在此基础上，适当增加低估值板块的配置，适当增加与改

革主题相关板块的配置。  

展望后市，唐祝益表示，从各项经济指标来看，2012 年四季度中国经济已经走出连续下滑的局面，经济复苏的

格局已然形成。本轮经济复苏是在房地产、汽车等终端需求拉动下的自然复苏，带来的经济增长是逐步上升，在国

内产能普遍过剩的背景下，短期不会带来物价上行的压力。2013 年在加快推进城镇化的背景下，财政政策可能更偏

向积极，货币政策有宽松的取向。综合以上因素，宏观经济的风险可能是下半年物价上升所带来的压力。  

未来操作策略上，唐祝益认为，在经济复苏以及估值修复的背景下，低估值的蓝筹股、复苏弹性大的周期股都

有短期投资机会，在新的行政体制改革背景下，制度变革所带来的投资机会也值得期待。未来将继续在消费升级、

生产方式升级、城市化、农业现代化等领域寻找机会，自下而上的寻找成长股。  

 

 

东吴动态 
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东吴基金：趋势性行情可期 关注两大投资机会 

2013-04-08 上海证券报 

今年一季度业绩抢眼的东吴基金日前发布二季度策略报告，该公司认为未来数年投资者将面临一个全新的内外

格局，即升值的美元和国内政治经济新生态，短期来看，房地产调控和央行政策中性化使得短期经济复苏的力度和

持续性都将存疑，下半年市场才会重新出现趋势性的机会。 

东吴基金表示，美元自从 07 年起相对于美元区、欧元区、亚洲区和商品区货币都先后开始升值，日元与利差的

相关性和美元与股票的相关性被打破是一个至关重要的变化，标志着美元升值趋势的开始。其背后的原因是联储的

扩张预期走到尽头，实际利率和短期利率将开始上行，技术革命下美国经济的相对优势开始显现，这导致了股权类

资金流向发生逆转。这将带来全球长期通缩压力的逐步显现和资本流动的重新定向。 

从国内来看，新一届政府在原有增长和分配模式难以维持的背景下，将会对存量利益进行分配调整，由先富道

路转变为共富道路，偏向中左。经济上由房地产和出口转向人的城镇化，着力在城市软硬件和产业调整，关键领域

的基础性改革将会明显加速。在这个新格局下，房地产调控和央行政策中性化使得短期经济复苏的力度和持续性都

将存疑，下半年在通胀压力担忧消除，美元升值对国际收支形成压力后，货币政策将存在重新调整窗口。否则若二

季度大搞投资，那么广义的通胀压力则很快显现，下半年的经济环境将会显著恶化。 

    因此，东吴基金判断，下半年 A股市场才会重新出现趋势性的机会，建议在下半年适当增加股票资产的配

置权重。债券市场的机会则主要在利率产品，信用产品建议以高等级为主要配置，防范风险。此外，二季度的 4月

中下旬将是旺季和政策的摊牌期，以及美元重回升值的时间点，市场的风险将在开始显现，组合上偏向于白酒、一

线医药以及之前涨幅落后且估值较低的大盘蓝筹股。 

    展望后市，东吴基金表示，在年度策略报告的背景下，补充两条投资思路，第一是政府对冲房地产调控的

机会，从财政的投向来看，主要集中在城市软硬件基础设施，如管网和轨道交通以及信息化投资和服务与环保。第

二是利益格局调整、游戏规则改变带来的机会，这主要集中在资源价格和税费改革下的机会，例如油电气水和运输。 

    整体上将更加偏重估值合适的稳定成长，以及格局变化所衍生出的机会。东吴基金认为，贯穿全年的机会

仍集中在医药、食品、环保以及农业和能源产业链。阶段性表现的周期性机会主要集中的交通产业链、化工、新兴

消费（如电子、传媒）行业。 
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东吴鼎利分级债基优先份额 4月 1日起开募 

2013 年 03 月 29 日  上海金融报 

 

正在发行的东吴基金旗下首只分级产品东吴鼎利分级债基进取份额东吴鼎利进取将于今日结束募集，同时，优

先份额东吴鼎利优先将于 4月 1日起至 4月 19 日公开募集，原则上进取份额不超过优先份额的 7/3 倍。 

据悉，东吴鼎利优先在约定条件满足的前提下每半年可获得“1年期定存利率×0.7+半年期 SHIBOR 利率×0.5”

的约定收益率，剩余收益和风险由东吴鼎利进取获取和承担。值得一提的是，该产品由固定收益部总经理丁蕙挂帅，

在她掌管东吴优信债基的过去 17 个月中，东吴优信 A净值增长率为 12.51%，处于同期同类基金前列。 

 

东吴鼎利分级债基：攻守兼备 投资各取所需  

2013 年 03 月 25 日  证券时报 

东吴基金 3月 25 日起将正式发行东吴鼎利分级债基，该基金首开先河，在约定收益率中引入 SHIBOR 利率，更

贴合市场，加上杠杆的操作，其鼎利进取有机会在债市收益较高时获得超额收益，从而为投资者在震荡市中提供了

一款攻守兼备的投资佳品。 

政策利好债市 债基表现抢眼 

近两年货币政策基调基本确定，“稳增长”并保持“物价稳定”成为货币政策的主要目标，并辅以结构性放松。

同时，利率市场化也将推动债市的大发展。目前我国仍然处于利率市场化的初期，这一过程中，短期的资金利率会

被逐渐抬高，而这将带动债券融资渠道的发展，企业的融资渠道也会得到较大程度的拓宽，会有大量的企业从信贷

的间接融资转向债券市场直接融资渠道，债市和固定收益产品的投资价值也将随之日益凸显。政策利好债市，促使

债券基金表现抢眼，尤其是添加了杠杆的分级债基。银河数据显示，截至 3月 12 日，上证综指今年以来涨幅略等于

零，开放式和封闭式分级债基的进取份额今年以来平均净值增长率分别达 12.39%和 8.16%，成为震荡市中表现优秀

的投资产品。 

东吴鼎利分级债基拟任基金经理丁蕙表示，目前经济复苏虽仍有隐忧，但资金仍具推动力，因此债市还有上涨

空间。东吴鼎利进取将封闭三年，有利于保证资金规模的稳定，操作更灵活，更能获得较高收益。 

分级产品设计 投资各取所需 

按照预期收益和风险的不同，东吴鼎利分级债基的基金份额将分成鼎利优先和鼎利进取，份额配比原则上不超

过 7：3。其中，鼎利优先约定年收益率为“一年期银行定期存款利率×0.7+6M SHIBOR 利率*0.5”，是业内首只 SHIBOR

挂钩产品，这种复合式利率更贴近市场利率。按照 2013 年 3 月份 SHIBOR 利率测算，鼎利优先约定年收益率为 4.15%。
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在低利率环境中，鼎利优先约定收益率贴近银行 6个月理财收益。在高利率环境中（市场资金紧张时），明显高于

同期银行理财产品，保证了在债券熊市时优先份额的稳定。 

天相投顾在研究报告中指出，鼎利优先满足低风险偏好的投资者，而鼎利进取为投资者提供了成本较低的资金

杠杆，投资者可以各取所需。一方面，鼎利优先既能满足个人投资者对收益和流动性的要求，又为个人投资者提供

了优于银行定期存款的投资工具。另一方面，该基金分级基金份额的初始配比不高于 7:3，也就是说为鼎利进取提

供了不高于 3.33 倍的资金杠杆。通过杠杆的操作，鼎利进取有机会在债市收益较高时，获得超额收益。鼎利进取在

基金合同生效后 3个月后，可申请在深圳证券交易所上市交易，投资者可以通过二级市场像买卖股票一样进行交易，

交易方式方便快捷。另外该基金的申购和赎回均为零费用，成本优势明显。 

明星基金经理 精选中小私募债 

东吴鼎利分级债基将由明星基金经理丁蕙掌舵，从而为该基金获得较高收益提供保障。据悉，丁蕙现任东吴基

金固定收益部总经理，其管理的东吴优信(582001,基金吧)A 、东吴优信 C在 2012 年分别取得了 7.73%、7.45%的收

益，远超市场平均水平。 

未来的操作策略上，丁蕙表示初期通过投资高收益的中小企业私募债，做出足够的安全垫之后，再去做其他品

种的常规投资。目前，经过一年左右的发展，中小企业私募债涌现出一些优质投资品种，且收益率相较于其他信用

债券更高，如果能够把控好其中的投资风险，带来的投资回报是相当可观的。她强调，自己选择中小企业私募债有

严格标准，一方面需要发行方获得一定的政府担保，另一方面，则要求发行方的正常经营能产生一定现金流，以保

证其债务履行能力。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

2013年4月15日         总第402期 

 

  Q：东吴增利债券型证券投资基金的封闭期为多久？ 

 

 

Q：如何通过东吴基金网站查询个人帐户信息？ 

A：您可登录东吴基金网站：www.scfund.com.cn，进入账户查询，东吴基金“账户查询”系统

的初始密码为您的开户证件号码后 6位，如含字母，请用数字“0”替代，如含汉字，请用“00”

替代，不足 6位证件号码请在前面补“0”。（如果您使用的的是 18 位身份证不能登陆的话请改

用 15 位试一下）请您尽快更改初始查询密码。 

 

 

Q：直销网上交易操作失败原因有哪些？ 

A：请确认交易时候是否出现以下问题：1.是否有撤单 2.是否出现错误提示 3.系统运行是否有

页面无跳转的提示。如果出现以上原因，您的交易就无法成功，已提交的申请资金会在 T+3 或 4

个工作日左右退回您的账户。 

 

 

Q：网上直销可以用不同的银行卡操作吗？ 

A：网上直销客户请登录网上交易，在“我的基金”选择“增开其他银行卡”按步骤操作即可。

同一家银行只能绑定一张银行卡。 

 

常见问题 


