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一周净值 
5月 2日 5月 3日 

单位 累计 单位 累计 基金名称 

净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾 0.6936 2.4136 0.7058  2.4258

东吴双动力 1.2415  1.8215  1.2595  1.8395 

东吴轮动 0.6739  0.7539 0.6841  0.7641 

东吴优信 A 1.0606  1.0726 1.0614  1.0734 

东吴优信 C 1.0455  1.0575  1.0462  1.0582 

东吴策略 0.9963  1.0663 1.0154  1.0854 

东吴新经济 0.9740  0.9740 0.9920  0.9920 

东吴新创业 0.9260  0.9860 0.9400  1.0000 

东吴新兴产业 0.7030  0.7030 0.7150  0.7150 

东吴增利 A 1.0520  1.0920 1.0530  1.0930 

东吴增利 C 1.0430  1.0830 1.0450  1.0850 

东吴新产业 1.0050  1.0050 1.0260 1.0260  

东吴 100 0.8840  0.8840 0.8990  0.8990 

东吴保本 1.0350  1.0350 1.0370  1.0370 

东吴内需 0.9910  0.9910 0.9970  0.9970 

东吴鼎利分级债券 - - 1.0000 1.0000 

鼎利优先 - - 1.0010 1.0010 

鼎利进取 - - 0.9990 0.9990 

注：东吴鼎利分级债券、鼎利优先、鼎利进取尚在封闭期内，每周五公告一次净值。 

 

 5月 1日 5月 2日 5月 3日 

基金 
名称 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

东吴货币 A 4.0455  2.829%  0.6852  2.931%  0.7787  2.914%  

东吴货币 B 4.3743  3.077%  0.7505  3.178%  0.8454  3.162%  

 

基金数据 
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今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 总回报率(%)

东吴嘉禾 -0.7 2.84 3.78 -3.29 5.67 -1.25 -8.65 -1.55 178.96
东吴双动力 11.17 2.73 4.95 2.57 12.79 10.68 -1.48 1.86 84.8
东吴轮动 -3.69 1.57 3.82 -9.5 2.21 -22.21 -22.02 -11.98 -27.09
东吴优信 A 2.82 0.13 0.57 2.06 3.75 8.27 2.42 2.12 7.4
东吴优信 C 2.66 0.12 0.52 1.94 3.53 7.84 2.04 1.75 3.61
东吴策略 21.58 3.09 7.38 10.09 24.34 14.81 -3.16 -0.03 8.7
东吴新经济 2.8 3.12 6.1 -0.1 12.09 0.3 -4.38 0.58 -0.8
东吴货币 A 1.06 0.06 0.18 0.74 1.54 2.96 3.21 - 8.67
东吴货币 B 1.14 0.06 0.2 0.8 1.66 3.21 3.46 - 9.45
东吴新创业 9.3 2.84 3.07 3.87 7.06 6.46 -4 - -0.83
东吴新兴产业 9.33 2 1.42 0.14 12.6 -2.59 -13.65 - -28.5
东吴增利 A 3.03 0.29 0.29 1.15 3.95 5.63 - - 9.44
东吴增利 C 2.85 0.29 0.29 1.16 3.77 5.15 - - 8.62
东吴新产业 12.13 3.22 4.59 1.89 16.06 2.29 - - 2.6
东吴 100 0.33 2.04 0.33 -6.35 5.76 -10.64 - - -10.1
东吴保本 2.47 0.29 0.19 1.47 3.29 - - - 3.7
东吴内需 - 0.81 0.4 -0.3 - - - - -0.3

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心 

过去 

一周 

过去 

一个月 
过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 

过去两年 

(104 周) 基金 
简称 增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

排

名  

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长  

率 ( % )  

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率( % )

东吴嘉禾 2.84% 3.78% -3.29% 34 5.67% 35 -0.70% 40 -2.63% 30 -16.00% 29 183.35%

东吴双动力 2.73% 4.95% 2.57% 117 12.79% 128 11.17% 92 8.29% 96 -1.56% 56 84.32% 

东吴轮动 1.57% 3.82% -9.50% 322 2.21% 301 -3.69% 320 -22.87% 287 -36.40% 237 -27.08% 

东吴优信 A 0.13% 0.57% 2.06% 18 3.75% 51 2.82% 49 8.21% 20 5.84% 27 7.40% 

东吴优信 C 0.12% 0.52% 1.94% 12 3.53% 34 2.66% 34 7.77% 17 5.08% 19 3.61% 

东吴策略 3.09% 7.38% 10.09% 3 24.34% 2 21.58% 1 13.45% 8 -4.54% 24 8.61% 

东吴新经济 3.12% 6.10% -0.10% 174 12.09% 145 2.80% 244 -1.20% 203 -8.06% 103 -0.80% 

东吴新创业 2.84% 3.07% 3.87% 98 7.06% 237 9.30% 124 4.91% 134 -8.02% 101 -0.75% 

东吴新兴产业 2.00% 1.42% 0.14% 17 12.60% 12 9.33% 10 -3.77% 22 -24.42% 45 -28.50% 

东吴增利 A 0.29% 0.29% 1.15% 34 3.95% 43 3.03% 35 5.53% 48 -- -- 9.44% 

东吴增利 C 0.29% 0.29% 1.16% 22 3.77% 31 2.85% 27 5.05% 31 -- -- 8.62% 

东吴新产业 3.22% 4.59% 1.89% 134 16.06% 81 12.13% 80 1.08% 171 -- -- 2.60% 

东吴 100 2.04% 0.33% -6.35% 9 5.76% 18 0.33% 9 -11.08% -- -- -- -10.10% 

东吴保本 0.29% 0.19% 1.47% 10 3.29% -- 2.47% 15 -- -- -- -- 3.70% 

东吴内需 0.81% 0.40% -0.30% -- -- -- -0.30% -- -- -- -- -- -0.30% 

基金数据 
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基金经理手记 
 

从毕业生就业谈到股市走势 

 

2013 年 5 月，又到一年的毕业季，一部应景的影片《致我们终将逝去的青春》上映了，本来以为是一部为了纪

念校园时光，清新幽默的爱情片，但是看完之后却让人沉默良久。片中几位主人公在度过了一段无悔的青春时代后，

最终还是无奈地接受社会的残酷，接受各种各样的生死离别，虽然情节略显夸张，但还是会触动到每个人心里最敏

感的地方。尤其是其中一段，讲的是主人公毕业找工作的经历，人山人海的招聘会，愣头愣脑的应聘者，这一幕我

们每个人都亲身经历过，而且现在每天仍然还在上演着。 

我们每个人从校园走向社会都要面临着就业问题，它不仅涉及到一个人的生计，影响到一个人甚至一个家庭的

尊严，还能反映出一个国家的兴衰。粗看我们国家推出的许多刺激政策，有的要扩大投资，有的要促进消费，但是

落到最后，都是为了促进就业，提高收入，改善群众的生活水平。因为只有就业问题得到解决，民生得到改善和保

障，人力资源得到有效配置，经济才能又好又快发展，否则再多的刺激政策都会像泡沫一样灰飞烟灭，这样的故事

在我们的资本市场上也在不断地重演。 

就业与资本市场的走势也是息息相关的。以美国股市为例，我们观察到道琼斯工业指数的走势与失业率数据的

关系呈明显的负相关，尤其是在最近三次失业率的低点，分别是 2000 年、2006 年和 2012 年，指数都是处在阶段性

的高点。这背后的逻辑就是，美国的货币政策和信贷政策正是围绕着通货膨胀和失业率，尤其是后者。因为当失业

率上升的时候，居民消费意愿往往会比较低，经济数据不佳，连总统的民意支持率也会下降，政府为了减轻压力，

一般都会有相应的刺激政策出台，比如 2009 年量化宽松政策，而这些政策也直接影响到股票市场的表现。 

然而，中国的统计数据中对就业率的关注非常低，统计局公布的失业率更是常年保持在 4%左右，严重失真。不

过从草根的就业数据中还是能看出一些问题，比如在 2005 年毕业找工作的时候就是低谷期，当时经济和股市也处在

较为困难的时期。而在今年，周末也有看到新闻报道说，截止 4月份，北京、上海等省市的高校毕业生签约率不足

三成，可见就业形势之严峻。而造成这种现象的原因，正是经济形势不景气，此外往年未就业累积和海归增加也有

影响。 

我们知道中国经济发展的一个重大矛盾就是投资过度和消费不足，虽然从去年四季度以来，工业增加值等经济

指标有所好转，但是对经济的拉动力在减弱，因为就业较差，收入增速放缓，社会保障欠缺，这些因素造成居民消

费增长无力，进而制约了经济复苏的高度和力度，反映在资本市场上就是上证指数在反弹到 2400 点之后后劲不足，

没有经济数据的支撑，投资者难以得到足够的信心，估值也就难以提升。 

东吴视点 
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对于后续市场的演绎，我们认为在中央政府稳增长、调结构的基调下，市场出现系统性和趋势性上涨的概率较

低，尤其是随着库存周期步入后期，就业、收入和消费等终端数据也未改善的情况下，难以看到有新因素能推动经

济持续复苏，投资者就会对经济复苏的持续性存在怀疑，市场上行压力较大。但是，仍然有三个因素值得关注，分

别是流动性持续宽松、改革措施不断推出以及产业结构的调整，这些因素会孕育出一些结构性的行情，值得投资者

关注，比如电子、传媒、环保、新能源等新兴产业板块就有大幅超额收益，已经有不少股基把握住机会获得了超过

20%的净值增长率，大幅跑赢股指。 
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寻找长期增长潜力 

上海金融报 

今年以来，由于对经济复苏预期的改变，以及宏观政策的不确定性，市场大幅震荡。东吴进取策略基金经理唐

祝益认为，中国仍处于经济复苏周期中，加上处于经济增长模式转变的双重背景，寻找能有长期增长潜力的投资品

种十分重要。东吴进取策略坚持消费这个长期核心主题，在此基础上，适当增加低估值板块的配置，适当增加与改

革主题相关板块的配置。  

展望后市，唐祝益表示，从各项经济指标来看，2012 年四季度中国经济已经走出连续下滑的局面，经济复苏的

格局已然形成。本轮经济复苏是在房地产、汽车等终端需求拉动下的自然复苏，带来的经济增长是逐步上升，在国

内产能普遍过剩的背景下，短期不会带来物价上行的压力。2013 年在加快推进城镇化的背景下，财政政策可能更偏

向积极，货币政策有宽松的取向。综合以上因素，宏观经济的风险可能是下半年物价上升所带来的压力。  

未来操作策略上，唐祝益认为，在经济复苏以及估值修复的背景下，低估值的蓝筹股、复苏弹性大的周期股都

有短期投资机会，在新的行政体制改革背景下，制度变革所带来的投资机会也值得期待。未来将继续在消费升级、

生产方式升级、城市化、农业现代化等领域寻找机会，自下而上的寻找成长股。  

 

 

东吴基金：趋势性行情可期 关注两大投资机会 

上海证券报 

今年一季度业绩抢眼的东吴基金日前发布二季度策略报告，该公司认为未来数年投资者将面临一个全新的内外

格局，即升值的美元和国内政治经济新生态，短期来看，房地产调控和央行政策中性化使得短期经济复苏的力度和

持续性都将存疑，下半年市场才会重新出现趋势性的机会。 

东吴基金表示，美元自从 07 年起相对于美元区、欧元区、亚洲区和商品区货币都先后开始升值，日元与利差的

相关性和美元与股票的相关性被打破是一个至关重要的变化，标志着美元升值趋势的开始。其背后的原因是联储的

扩张预期走到尽头，实际利率和短期利率将开始上行，技术革命下美国经济的相对优势开始显现，这导致了股权类

资金流向发生逆转。这将带来全球长期通缩压力的逐步显现和资本流动的重新定向。 

东吴动态 
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从国内来看，新一届政府在原有增长和分配模式难以维持的背景下，将会对存量利益进行分配调整，由先富道

路转变为共富道路，偏向中左。经济上由房地产和出口转向人的城镇化，着力在城市软硬件和产业调整，关键领域

的基础性改革将会明显加速。在这个新格局下，房地产调控和央行政策中性化使得短期经济复苏的力度和持续性都

将存疑，下半年在通胀压力担忧消除，美元升值对国际收支形成压力后，货币政策将存在重新调整窗口。否则若二

季度大搞投资，那么广义的通胀压力则很快显现，下半年的经济环境将会显著恶化。 

    因此，东吴基金判断，下半年 A股市场才会重新出现趋势性的机会，建议在下半年适当增加股票资产的配

置权重。债券市场的机会则主要在利率产品，信用产品建议以高等级为主要配置，防范风险。此外，二季度的 4月

中下旬将是旺季和政策的摊牌期，以及美元重回升值的时间点，市场的风险将在开始显现，组合上偏向于白酒、一

线医药以及之前涨幅落后且估值较低的大盘蓝筹股。 

    展望后市，东吴基金表示，在年度策略报告的背景下，补充两条投资思路，第一是政府对冲房地产调控的

机会，从财政的投向来看，主要集中在城市软硬件基础设施，如管网和轨道交通以及信息化投资和服务与环保。第

二是利益格局调整、游戏规则改变带来的机会，这主要集中在资源价格和税费改革下的机会，例如油电气水和运输。 

    整体上将更加偏重估值合适的稳定成长，以及格局变化所衍生出的机会。东吴基金认为，贯穿全年的机会

仍集中在医药、食品、环保以及农业和能源产业链。阶段性表现的周期性机会主要集中的交通产业链、化工、新兴

消费（如电子、传媒）行业。 
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  Q：东吴增利债券型证券投资基金的封闭期为多久？ 

 

 

Q：柜台交易 POS 划款手续费多少？ 

A：通过 POS 划款收取手续费用按 0.9%收取,最高不超过 50 元。 

 

 

Q：直销网上交易操作失败原因有哪些？ 

A：请确认交易时候是否出现以下问题：1.是否有撤单 2.是否出现错误提示 3.系统运行是否有

页面无跳转的提示。如果出现以上原因，您的交易就无法成功，已提交的申请资金会在 T+3 或 4

个工作日左右退回您的账户。 

 

 

Q：基金份数计算保留小数点后几位？ 

A：以四舍五入的方法保留小数点后两位，由此误差产生的损失或收益归入基金资产。 

 

常见问题 


