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  债市期待调整后的机会  

 

  东吴新产业基金经理刘元海：近期市场调整 看好下半
年结构性行情 
  东吴旗下多只基金过去半年涨幅超 40% 
  东吴基金举办“小小持有人•小小梦想家”儿童节亲子
活动 

 

  什么是巨额赎回？ 
  什么是基金转换？ 
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一周净值 
6月 17日 6月 18日 6月 19日 6月 20日 6月 21日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 基金名称 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾 0.6890  2.4090 0.6996  2.4196 0.6958 2.4158 0.6762  2.3962 0.6781 2.3981

东吴双动力 1.2596  1.8396 1.2602  1.8402 1.2534 1.8334 1.2115 1.7915 1.2085 1.7885 

东吴轮动 0.6631  0.7431 0.6594  0.7394 0.6565 0.7365 0.6324 0.7124 0.6284 0.7084 

东吴优信 A 1.0746  1.0866 1.0738  1.0858 1.0723 1.0843 1.0682 1.0802 1.0666 1.0786 

东吴优信 C 1.0586  1.0706 1.0579  1.0699 1.0564 1.0684 1.0523 1.0643 1.0507 1.0627 

东吴策略 1.0313  1.1013  1.0333  1.1033 1.0273 1.0973 0.9943 1.0643  0.9917 1.0617 

东吴新经济 0.9690  0.9690 0.9850  0.9850 0.9800 0.9800 0.9530 0.9530 0.9540 0.9540 

东吴新创业 0.9740  1.0340  0.9700  1.0300 0.9650 1.0250 0.9340 0.9940 0.9330 0.9930 

东吴新兴产业 0.7630  0.7630 0.7680  0.7680 0.7660 0.7660 0.7380 0.7380 0.7340 0.7340 

东吴增利 A 1.0620  1.1020 1.0640  1.1040 1.0610 1.1010 1.0540 1.0940 1.0550 1.0950 

东吴增利 C 1.0530  1.0930 1.0550  1.0950 1.0520 1.0920 1.0450 1.0850 1.0460 1.0860 

东吴新产业 1.0980  1.0980 1.0910  1.0910 1.0850 1.0850 1.0540 1.0540 1.0490 1.0490 

东吴 100 0.8880  0.8880 0.8940  0.8940 0.8890 0.8890 0.8600 0.8600 0.8580 0.8580 

东吴保本 1.0420  1.0420 1.0410  1.0410 1.0400 1.0400 1.0330 1.0330 1.0310 1.0310 

东吴内需 1.0150  1.0150 1.0100  1.0100 1.0040 1.0040 0.9870 0.9870 0.9850 0.9850 

东吴鼎利分级债券 - - - - - - - - 1.0020 1.0020 

鼎利优先 - - - - - - - - 1.0070 1.0070 

鼎利进取 - - - - - - - - 0.9940 0.9940 

注：东吴鼎利分级债券、鼎利优先、鼎利进取尚在封闭期内，每周五公告一次净值。 

 

 6月 16日 6月 17日 6月 18日 6月 19日 6月 20日 6月 21日 
基金 
名称 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴货

币 A 
2.2126  3.879% 0.9092 3.830%  1.0737 3.871% 1.1635 3.960% 1.1404  4.015%  0.5375 3.737% 

东吴货

币 B 
2.3441  4.129%  0.9751 4.081%  1.1398 4.122% 1.2302 4.212% 1.2084  4.269%  0.6027 3.988% 

 

基金数据 
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今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 总回报率(%)

东吴嘉禾 -4.6 -2.85 -9.7 -3.62 1.47 -4.84 -6.9 -1.83 168.01 

东吴双动力 6.67 -3.93 -7.29 -3.82 11.85 7.67 0.53 1.23 77.32 

东吴轮动 -11.53 -5.84 -14.62 -9.28 -6.81 -17.91 -22.22 -13.29 -33.03 

东吴优信 A 3.32 -0.75 -0.63 1.54 3.45 4.74 3.94 2.31 7.92 

东吴优信 C 3.1 -0.77 -0.67 1.42 3.22 4.3 3.55 1.95 4.06 

东吴策略 18.74 -3.51 -5.96 2.17 24.98 15.49 -0.03 0.3 6.16 

东吴新经济 -1.14 -2.85 -9.92 -1.45 5.41 1.92 -3.9 0.42 -4.6 

东吴货币 A 1.49 0.07 0.3 0.74 1.6 2.9 3.2 2.92 9.14 

东吴货币 B 1.61 0.08 0.32 0.8 1.72 3.15 3.45 3.17 9.96 

东吴新创业 8.49 -3.91 -8.17 -2.81 12.95 5.42 -3.12 - -1.56 

东吴新兴产业 12.23 -3.55 -8.82 -0.54 18.2 3.23 -7.51 - -26.6 

东吴增利 A 3.23 -0.75 -0.47 1.15 3.43 3.54 - - 9.65 

东吴增利 C 2.95 -0.76 -0.48 0.97 3.26 3.06 - - 8.73 

东吴新产业 14.64 -4.03 -7.58 1.55 22.69 7.04 - - 4.9 

东吴 100 -4.24 -4.03 -10.44 -8.24 1.42 -9.78 - - -14.2 

东吴保本 1.88 -1.15 -1.62 0.1 1.98 - - - 3.1 

东吴内需 - -2.48 -5.74 -1.7 - - - - -1.5 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心 

过去 

一周 

过去 

一个月 
过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 

过去两年 

(104 周) 基金 
简称 增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

排

名  

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长  

率 ( % )  

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率( % )

东吴嘉禾 -2.85% -10.73% -3.83% 30 1.47% 40 -4.60% 41 -4.84% 38 -16.29% 32 172.23% 

东吴双动力 -3.93% -8.49% -4.74% 262 11.85% 178 6.67% 161 7.67% 123 -1.92% 75 76.86% 

东吴轮动 -5.84% -13.67% -9.60% 324 -6.81% 323 -11.53% 323 -17.91% 295 -41.45% 239 -33.01% 

东吴优信 A -0.75% -0.79% 1.46% 5 3.45% 41 3.32% 33 4.74% 30 6.94% 25 7.92% 

东吴优信 C -0.77% -0.82% 1.34% 3 3.22% 27 3.10% 21 4.30% 24 6.15% 18 4.06% 

东吴策略 -3.51% -6.78% 1.35% 31 24.98% 7 18.74% 7 15.49% 8 -2.83% 26 6.07% 

东吴新经济 -2.85% -10.67% -1.95% 193 5.41% 268 -1.14% 282 1.92% 197 -11.34% 145 -4.60% 

东吴新创业 -3.91% -8.08% -3.42% 234 12.95% 165 8.49% 136 5.42% 149 -8.35% 122 -1.49% 

东吴新兴产业 -3.55% -9.27% -0.68% 12 18.20% 8 12.23% 8 3.23% 7 -17.90% 15 -26.60% 

东吴增利 A -0.75% -0.47% 0.76% 11 3.43% 25 3.23% 22 3.54% 42 -- -- 9.65% 

东吴增利 C -0.76% -0.57% 0.67% 6 3.26% 17 2.95% 17 3.06% 27 -- -- 8.73% 

东吴新产业 -4.03% -7.58% 0.96% 125 22.69% 67 14.64% 75 7.04% 134 -- -- 4.90% 

东吴 100 -4.03% -10.16% -8.24% 11 1.42% 10 -4.24% 9 -9.78% 22 -- -- -14.20% 

东吴保本 -1.15% -1.53% -0.10% 14 1.98% 18 1.88% 16 -- -- -- -- 3.10% 

东吴内需 -2.48% -5.38% -1.89% -- -- -- -1.50% -- -- -- -- -- -1.50% 

基金数据 
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基金经理手记 
 

债市期待调整后的机会 

 

2011 年以来，债券投资的维度比过去几年更加复杂。 

1. 全球资金的扰动加强。以往影响债市的因素主要是两点：一是经济走势，二是央行的货币政策。把握好这两

点，基本可以判断债券大的运行趋势。但 2008 年金融危机之后，美国、欧洲、日本多次实施量化宽松政策，中国资

本市场不再是一个封闭的市场，受全球资金的扰动日益增强，热钱的流动也给中国央行的货币政策制定造成困难，

经常面临汇率、利率、流动性、通胀等多重目标的两难困境。“经济下行     货币政策放松”的传统思维逻辑已不

可靠。 

2. 金融脱媒化带来债券投资新格局。金融脱媒导致表外融资大行其道，广义货币供应量 M2 作为政策目标已经

失效，社会融资总量更加反应实体经济的融资需求。脱媒化后，除了运用传统的价格手段和量化手段控制货币供应

量， “金融风险防范”成为央行政策的又一政策目标。所以我们看到 2013 年银监会不断发文严格规范银行理财、

央行货币政策报告多次提及地方政府债务的风险。另一方面金融脱媒化之后理财需求突起，成为继银行、保险等传

统债券投资主力机构之后的新生力量。由此增加了对高收益低等级信用产品的配置需求，流动性得以改善，估值中

枢出现上升。各机构也越来越重视低等级信用债的研究和产品设计。 

以上两大因素，打破了以往债券投资的固有思维模式，不论是对货币政策的判断、还是投资者行为都比过去更

加复杂。 

因此我们的债券投研团队，一方面在宏观研究上视野更加开阔，另一方面在信用研究上更加专业化，关注行业

的大趋势。力争做到研究先行于投资，投资时点先行于同业。 

债市期待调整后的机会 

从 2011 年 11 月开始，债券牛市已经走了长达 1年半之久。到 2013 年 6 月显露出疲势。基于经济下行态势的确

立，我们长期看好中国债券市场，但中、短期需要一个调整，等待潮水退去后信用债定价重新估值后的机会。 
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东吴新产业基金经理刘元海：近期市场调整 看好下半年结构性行情 

2013-06-24 上海证券报 

 

近日 A股连续下跌，周四跌破 2100 点，令投资者揪心不已。对此，今年以来业绩优异的东吴新产业基金经理刘

元海认为，6月份开始市场调整颇多，但不会出现大的市场调整风险，看好下半年结构性行情。 

刘元海表示，出口增速下滑，市场进一步下调 2013 年经济增长预测，GDP 单季增速大概在 7.5%-8%之间，可以

说经济状况处在底部，但是对此市场基本接受，并已经做出了反应。他认为，今年前三季度的经济数据都不用太过

担心，今年不会有太大的系统性风险。不过，短期来看，六七月份，经济上无亮点，政策又处于相对真空期，所以

市场出现短期调整。 

展望后市，刘元海表示，整体上今年市场存在结构性行情，优质个股仍会出现大幅上涨，主要看好新兴产业中

的电子、医药、智能手机等行业，以及传统行业中经过时间洗礼，市场集中度大幅提升的行业，下半年业绩显著改

善或回调后的绩优成长股将是布局重心。 

 

东吴旗下多只基金过去半年涨幅超 40%  

2013-06-06 证券时报 

 

 银河数据显示，截至 5月 31 日，东吴基金旗下基金过去六个月业绩出彩，东吴新产业、东吴中证新兴指基、

东吴进取策略[0.62%]涨幅分别为 40%、45.29%、42.53%，远超同期上证指数[-0.07%]16.35%的收益率，其中东吴进

取策略业绩排名同类第三。 

 

 

 

 

 

 

东吴动态 
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东吴基金举办“小小持有人·小小梦想家”儿童节亲子活动 

2013-05-30 上海证券报 

 

•儿童节将至，东吴基金蜂收定投举办“小小持有人 小小梦想家”亲子活动，邀请幼儿园的专业教师，引导现

场参加活动的小朋友们自由画画，画出自己的梦想。尽管是工作日，但持有人纷纷报名，现场来了许多小朋友参加

活动画梦想，如变成科学家、画家、赛车手，理财专家，甚至变成一只可爱的小兔子，充满了可爱的童趣。 

据悉，蜂收定投自 2011 年升级更新以来，受到投资者欢迎，新增开户数大幅增长，增速位居业内前列。该定投

品牌包括置业定投、教育定投、亲子定投、养老定投，通过对不同定投产品的风险和收益特征进行归纳和总结，从

而帮助基金更加方便快捷地选择合适的定投产品。 

•东吴基金市场部相关人士表示，“小小持有人 小小梦想家”儿童节活动一方面是为帮助家长了解自己孩子的

兴趣爱好，另一方面也是帮助家长培养孩子的理财意识。实际上，持续不间断的长期投资下，定投可以充分有效地

平均投资成本，降低市场的波动及风险。蜂收定投尤其适用于亲子，因为距离费用支出时间较长，每期定投金额负

担更少，且在基金投资品种方面可选择收益更高、风向相对较高的高成长产品。这几年出现生育高峰，在这种情况

下，为孩子购买亲子定投就是为孩子的未来未雨绸缪，助推孩子实现自己的梦想。 

银河数据显示，截至 5月 24 日，东吴旗下多只基金业绩排名前 10，其中东吴进取策略过去六个月涨幅达 38.30%，

位居同类第 4名。据去年六一儿童节前夕参与蜂收定投的持有人透露，过去一年其所定投东吴旗下基金业务的收益

可观。 
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  Q：东吴增利债券型证券投资基金的封闭期为多久？ 

 

 

Q：什么是巨额赎回？ 

A：单个开放日基金净赎回份额及净转换转出申请份额之和超出上一开放日基金总份额的 10%时，

为巨额赎回 

 

 

Q：什么是基金转换？  

A：基金转换是指开放式基金份额持有人将其持有的某只基金的部分或全部份额转换为同一基金

管理人管理的另一只开放式基金的份额 

 

 

Q：代销机构客户如何申请网上交易？ 

A：在代销机构购买东吴基金，基金交易都通过代销机构交易通道进行，如果您想对已购买的

基金份额进行网上交易，请先咨询代销机构是否支持柜台与网上交易互通,如果可以互通,您需

要到代销机构柜台办理开通网上交易的手续。 

 

 

常见问题 


