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一周净值 
11月 25日 11月 26日 11月 27日 11月 28日 11月 29日 
单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 基金名称 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾 0.7225 2.4425 0.7266 2.4466 0.7352 2.4552 0.7439 2.4639 0.7519 2.4719 

东吴双动力 1.2982 1.8782 1.3085 1.8885 1.3261 1.9061 1.3418 1.9218 1.3570 1.9370 

东吴轮动 0.5635 0.6435 0.5611 0.6411 0.5707 0.6507 0.5815 0.6615 0.5787 0.6587 

东吴优信 A 1.0266 1.0386 1.0260 1.0380 1.0244 1.0364 1.0264 1.0384 1.0277 1.0397 

东吴优信 C 1.0095 1.0215 1.0089 1.0209 1.0073 1.0193 1.0092 1.0212 1.0106 1.0226 

东吴策略 1.0810 1.1510 1.0799 1.1499 1.0911 1.1611 1.1033 1.1733 1.1080 1.1780 

东吴新经济 0.9370 0.9370 0.9370 0.9370 0.9420 0.9420 0.9540 0.9540 0.9540 0.9540 

东吴新创业 0.9630 1.0230 0.9630 1.0230 0.9810 1.0410 0.9930 1.0530 1.0060 1.0660 

东吴新兴产业 0.8100 0.8100 0.8100 0.8100 0.8250 0.8250 0.8300 0.8300 0.8360 0.8360 

东吴增利 A 1.0410 1.0810 1.0410 1.0810 1.0420 1.0820 1.0410 1.0810 1.0400 1.0800 

东吴增利 C 1.0300 1.0700 1.0300 1.0700 1.0310 1.0710 1.0310 1.0710 1.0290 1.0690 

东吴新产业 1.1910 1.1910 1.1980 1.1980 1.2250 1.2250 1.2340 1.2340 1.2490 1.2490 

东吴 100 0.8740 0.8740 0.8730 0.8730 0.8820 0.8820 0.8920 0.8920 0.8930 0.8930 

东吴保本 0.9960 0.9960 0.9950 0.9950 0.9950 0.9950 0.9960 0.9960 0.9990 0.9990 

东吴内需 1.1140 1.1140 1.1190 1.1190 1.1390 1.1390 1.1490 1.1490 1.1630 1.1630 

东吴鼎利分级债券 0.9830 0.9960 0.9830 0.9960 0.9830 0.9960 0.9850 0.9980 0.9870 1.0000 

鼎利优先 1.0040 1.0250 1.0040 1.0250 1.0040 1.0250 1.0040 1.0250 1.0040 1.0250 

鼎利进取 0.9660 0.9660 0.9660 0.9660 0.9670 0.9670 0.9690 0.9690 0.9730 0.9730 

 

 11月 24日 11月 25日 11月 26日 11月 27日 11月 28日 11月 29日 
基金 
名称 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴货

币 A 
1.6219 2.948% 5.9489 5.742% 0.8353 5.743% 0.7777 5.787% 0.8255 5.803% 0.8465 5.823%

东吴货

币 B 
1.7534 3.195% 6.0148 5.995% 0.9013 5.995% 0.8290 6.033% 0.8838 6.045% 0.9004 6.058%
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今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 总回报率(%)

东吴嘉禾 5.78 3.8 4.58 6.96 -4.14 22.64 -1.01 -6.86 197.18 

东吴双动力 19.78 4.12 4.24 8.61 0.77 34.26 6.88 -3.51 99.1 

东吴轮动 -18.53 1.99 3.75 -5.22 -20.63 -0.7 -17.92 -20.37 -38.32 

东吴优信 A -0.45 -0.46 -2.35 -2.56 -4.59 -0.1 3.54 -0.33 3.99 

东吴优信 C -0.83 -0.45 -2.38 -2.67 -4.78 -0.51 3.15 -0.68 0.09 

东吴策略 32.66 2.57 1.87 3.22 2.05 50.91 6.8 -4.96 18.61 

东吴新经济 -1.14 1.92 -0.63 -6.65 -13.74 17.2 -3.71 -6.17 -4.6 

东吴货币 A 2.8 0.11 0.3 0.77 1.51 3.12 3.16 3.14 10.55 

东吴货币 B 3.03 0.11 0.32 0.83 1.63 3.37 3.41 3.39 11.5 

东吴新创业 16.98 4.47 3.93 0.8 -1.57 30.31 1.68 -3.88 6.14 

东吴新兴产业 27.83 3.47 7.46 6.77 2.2 48.49 2.1 - -16.4 

东吴增利 A 1.76 -0.19 -0.86 -0.67 -2.44 2.16 3.4 - 8.09 

东吴增利 C 1.28 -0.29 -0.87 -0.77 -2.65 1.78 2.96 - 6.96 

东吴新产业 36.5 4.26 6.57 4 9.75 63.27 12.1 - 24.9 

东吴 100 -0.33 1.71 1.13 1.59 -7.84 17.04 - - -10.7 

东吴保本 -1.28 0.3 -1.48 -2.25 -4.86 -0.99 - - -0.1 

东吴内需 - 3.65 5.34 4.77 11.29 - - - 16.3 

据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

基金数据 
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债券市场的思考 

一. 2013 年 6 月以来，基本面和资金面都没有出现大的利空：经济、通胀都维持温和增长、央行操作维持小幅

净投放、外汇占款增加高于上半年。但债市在 8月-10 月一路缓慢下跌（10 年国债从 4.0 跌至 4.2%），并在 11 月

初由于交易盘止损、保险赎回带动市场情绪的恐慌，11 月上半月加速下跌（从 4.2%到 4.7%）。也就是说，2013 年

的仅用了 4个月的时间，中国无风险利率发生了剧烈的重估。什么在发生？  

二. 银行经营行为的变化、利率市场化进程的加快、使传统长期国债盯住的锚失效。（经济增速、通胀和资金

成本） 

1. 银行风险偏好增加，创新动力增强：上半年同业业务、理财表外业务快速扩张，杠杆迅速上升。下半年遭遇

到监管、资金紧缩，降杠杆挤压了债券配置。 

2. 影子银行规模扩大：理财业务快速发展、货币基金各种创新，居民储蓄加快流出。 

3. M2 增速稳定，但市场资金紧张虽然央行没有出台严厉的紧缩政策，从公开市场操作上，甚至个别月份还有

小幅净投放，但货币市场资金成本易上难下，作为二级流动池的大行融出意愿不强，杠杆高的小行资金稀缺。尽管

从广义货币供应量看，2013 年 M2 增速没有大幅下滑，但 2013 年平均资金成本和 2011 年最严厉调控时一致。由于

银行经营数据披露的滞后性，市场不明白资金流向了那里？ 

以上三个原因，造成债券、特别是国债在边际上的需求微弱，银行资金成本不明、经济周期又缺乏清晰的拐点，

国债定价失去了明确的锚。 

三. 货币政策的现在和未来 

 1. 影子银行大规模扩张，货币传到机制失效: 

我们看到 从 2012 年以来，基础货币投增速维持在低位，存款准备金在高位，但社会融资总量新增大幅超预期

（2012 年新增比去年同期增加 22%，2013 年 25%）。 

东吴视点 
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（1） 由于影子银行的扩张（货币基金、银行理财），传统的信贷渠道被弱化，央行通过调整存款准备金、信

贷规模不能正常传到实体经济。而影子银行逃避了准备金约束，信用创造能力大大增强。 

（2）传统的基础货币不准确，漏掉了影子银行通过出售产品获取和存款一样的可贷资金。（储蓄流向理财） 

2. 2013 年下半年的央行货币政策有效么？ 

6 月底以后央行放弃量化调控，开始用利率手段。公开市场操作锁长放短貌似是量化调控，但实际是有效熨平

并控制短期利率。但中国国情下，有一大块对利率不敏感的部门。所以我们看到下半年资金成本上升，但社会融资

总量依然高高在上，银行杠杆居高不下。货币政策仍然失效。 

3. 明年的货币政策 

央行已经意识到传统货币政策对影子银行的失效，但利率目标似乎也无效（由于地方平台和房地产两个部门）。

反而挤压了其余部门的融资。怎么办？ 

（1）多部门合作（金融监管协调部际联席会议制度）。但目前银监会的思路不是控制影子银行的扩张，而是允

许有序的、可被监管的扩张。我们认为这是适应国情的。因为平台债务的解决可能是一个特别缓慢的过程。（按照

尚福林在陆家嘴的会议上提供的数据，根据他提供的数据，就这两项的贷款占全部贷款余额的 35%，在所有的贷款

里面我们有 3/1 的钱，投放了地方融资平台和房地产这两个领域，贼还不算过剩产能，也不算通过其它渠道拐弯抹

角的领域，居民消费类和非金融企业占中长期贷款 2/3 的比例）。那也就意味着在未来 2年，融资总量可能都不会

有明显的下降。例如 9号文的出台，目的仍然是让银行经营行为纳入监管之下，降低银行自身流动性风险和信用风

险，但并未封死影子银行的出路：比如放开资产证券化 4000 亿、债券融资计划。意味着社会融资总量不会下降。经

济和通胀继续温和增长。同时，让银行把高风险的资产置于表外，通过理财业务分散，表内的流动行风险、信用风

险都得到缓解。 

（2） 目前过高的利率对实体经济融资挤出。我们认为明年央行会承受压力。利率会有下行。但总量控制要靠

银监会。所以要看影子银行监管的力度、执行情况、后续政策。等待 12 月份的经济工作会议。 

所以 10 年国债的判断基准没有失效（通胀和货币供应量，但盯 M2 失效了，要盯社会融资总量），而是货币政

策在失效。10 年国债在 4.2%是一个合理的水平，能否进一步下行取决于明年是否允许信用风险的爆发 。 
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四季度依然具有投资机会 

2013 年 11 月 19 日  新民晚报 

东吴基金近日表示，四季度经济温和复苏态势大概率会得以延续，四季度依然具有投资机会。 

在此背景下，两条投资主线需要密切关注：其一，深化改革、调整结构将促使包括国企改革、价格要素改革、

金融改革、自贸区等基于改革预期的主题投资有望持续演绎； 

其二，真正有业绩支撑，能够保持持续高增长的成长股四季度存在估值切换机会。得益于对市场的精准判断，

在市场 10 月份出现较大调整下，东吴旗下嘉禾、内需增长混合两基金过去三个月分别收获 6.18%和 6.27%的净值增

长率。 

 

东吴基金推出“微信 1.0 时代” 

金融机构拥抱互联网的气势如虹，已升级为微信服务号的东吴基金近日重磅推出“微信理财平台”，为客户提

供净值查询、客户服务等多元化理财服务。 

据了解，“东吴基金”的页面设置共划分三个版块：“我的账户”、“基金产品”、“精彩东吴”。“我的账

户”可以实现微信账户与东吴基金账户的绑定、查询基金净值，查询账户状况等。投资者通过微信“添加朋友”功

能搜索“东吴基金”关注东吴基金微信公众账号后，提交身份证号和账户查询密码即可绑定自己的基金账户，之后

就可以随时随地方便快捷地查询资产信息、历史交易确认、分红明细等。 

据东吴基金透露，东吴基金微信理财平台是公司服务手段的延伸。据公司相关人士表示，公司一直非常重视基

金业务在互联网平台上的应用和体验，东吴基金此次推出“微信理财平台”顺势而为，后续还将推出更强大的“微

信 2.0”版本。 

 

东吴动态 
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东吴基金：四季度关注两大方向 

证券时报 2013 年 11 月 07 日 

东吴基金表示，四季度经济温和复苏态势大概率会得以延续，四季度依然具有投资机会。在此背景下，两条投

资主线需要密切关注：其一，改革的方向。深化改革、调整结构已经成为本届政府经济领域的核心诉求和价值取向，

即将召开的三中全会将是一窥整体构架的重要契机。在此前后，包括国企改革、价格要素改革、金融改革、自贸区

等基于改革预期的主题投资有望持续演绎；其二，估值切换。在东吴基金看来，真正有业绩支撑，能够保持持续高

增长的成长股四季度存在估值切换机会。 

 

双 11 来临，公募基金促销大战 

2013 年 11 月 11 日  扬子晚报 

 “双十一”临近,公募基金也迎来促销大战,不少基金公司采取派发红包、送“集分宝”等促销方式夺人眼球。 

同花顺基金销售平台则另辟蹊径,在 11 月 8 日下午 3点到 11 月 15 日下午 3点相继推出 0元、1折申购费的限

时促销优惠活动。同花顺此次促销活动吸引了 9家公募基金的 50 余只权益类产品参与。其中东吴基金 9只绩优产品

集体亮相,包括东吴双动力、东吴新产业精选、东吴进取策略混合等 6只权益类产品。 

分析人士指出,今年以来市场变幻莫测,投资者风险偏好略降,固定收益类投资品种占上风。但事实上,上述几只

权益类投资产品中就不乏业绩出类拔萃者,比较适合高风险、高收益投资者关注。Wind 数据统计,截至 11 月 7 日,东

吴新产业精选最近一年总回报为 36.20%,位居同期可比 330 只普通股票型基金前 1/8;最近一年东吴进取策略混合和

东吴中证新兴产业也分别赢得 30.62%和 18.35%的总回报,分别位居同期可比基金的前 1/10。 

展望后市投资,东吴基金表示,四季度经济温和复苏态势大概率会得以延续,总体而言,市场依然具有投资机会,

但也必须对可能出现的风险做好充分准备。更为重要的是在年初以来始终强势的创业板中,不排除部分个股的成长性

最终被证伪的可能性。 
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基指下跌，东吴基金业绩突出 

2013 年 11 月 08 日 杨子晚报 

昨日,沪深两市基指小幅调整。银河数据统计,东吴基金业绩突出。 

昨日沪基指收盘报 3901.13 点,下跌 0.56%;深圳基指收盘报 4935.21 点,下跌 0.63%。40 只交易型基金上涨,上

涨比例不足两成。创新型封基 22 只上涨,银河进取上涨 8.67%,鼎利 B上涨 4.97%。ETF 基金 10 只上涨,深红利上涨

8%。LOF 基金 8只上涨,添富贵金上涨 6.36%。传统封基全部下跌。银河数据统计,截至 10 月 25 日,过去三个月东吴

嘉禾(580001,基金吧)、东吴内需增长混合分别收获 6.18%和 6.27%的净值增长率。另据东吴内需增长混合三季报披

露,三季度该基金净值增长率大幅上涨 16.14%,领先同期业绩比较基准 20 多个百分点。值得一提的是,东吴基金首席

投资官程涛同时参与了上述两只基金的管理,对基金业绩的贡献也不容小觑。资料表明,程涛于今年 3月正式加盟东

吴基金,今年 8月相继参与管理上述两只基金。在此之前,程涛已有多年基金管理经验且过往业绩出色,他曾管理的基

金产品领涨抗跌、长期稳健,并相继获得过晨星、银河三年期五星评级殊荣。业内人士指出,近年来,东吴基金“内外

功兼修”开始渐渐释放业绩红利。东吴基金表示,四季度依然具有投资机会。 
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  Q：东吴增利债券型证券投资基金的封闭期为多久？ 

 

 

Q：基金销售机构指的是哪些？ 

A：指直销机构和代销机构。直销机构：指东吴基金管理有限公司，代销机构：指符合《销

售办法》和中国证监会规定的其他条件，取得基金代销业务资格并与基金管理人签订了基金

销售服务代理协议，代为办理基金销售业务的机构。 

 

 

Q：货币基金每万份基金净收益和七日年化收益率分别指的是什么？ 

A：货币基金每万份基金净收益指按照相关法规计算的每万份基金的日净收益；货币基金七日年

化收益率是指以最近 7日(含节假日)收益所折算的年资产收益率。 

 

 

Q：基金收益有哪些分配方式？ 

A：分为两种：现金分红与红利再投资。投资人可选择现金红利或将现金红利按除权后的单位净

值自动转为基金份额进行再投资；若投资人不选择，基金默认的收益分配方式是现金分红。 

 

常见问题 


