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一周净值 
1月 27日 1月 28日 1月 29日 1月 30日 2月 7日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 基金名称 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾 0.7635 2.4835 0.7583 2.4783 0.7616 2.4816 0.7534 2.4734 0.7749 2.4949 

东吴双动力 1.3325 1.9525 1.3188 1.9388 1.3217 1.9417 1.3073 1.9273 1.3413 1.9613 

东吴轮动 0.5291 0.6091 0.5243 0.6043 0.5266 0.6066 0.5218 0.6018 0.5311 0.6111 

东吴优信 A 0.9754 0.9874 0.9783 0.9903 0.9827 0.9947 0.9828 0.9948 0.9826 0.9946 

东吴优信 C 0.9580 0.9700 0.9609 0.9729 0.9652 0.9772 0.9652 0.9772 0.9650 0.9770 

东吴策略 1.0980 1.1680 1.0961 1.1661 1.0984 1.1684 1.0864 1.1564 1.0995 1.1695 

东吴新经济 0.9040 0.9040 0.9020 0.9020 0.9050 0.9050 0.9020 0.9020 0.9120 0.9120 

东吴新创业 1.0480 1.1080 1.0440 1.1040 1.0530 1.1130 1.0450 1.1050 1.0710 1.1310 

东吴新兴产业 0.8030 0.8030 0.8040 0.8040 0.8140 0.8140 0.8100 0.8100 0.8240 0.8240 

东吴增利 A 1.0260 1.0660 1.0260 1.0660 1.0260 1.0660 1.0210 1.0610 1.0260 1.0660 

东吴增利 C 1.0150 1.0550 1.0150 1.0550 1.0150 1.0550 1.0100 1.0500 1.0150 1.0550 

东吴新产业 1.3080 1.3080 1.3030 1.3030 1.3340 1.3340 1.3250 1.3250 1.3600 1.3600 

东吴 100 0.8260 0.8260 0.8240 0.8240 0.8250 0.8250 0.8150 0.8150 0.8220 0.8220 

东吴保本 0.9730 0.9730 0.9750 0.9750 0.9770 0.9770 0.9770 0.9770 0.9770 0.9770 

东吴内需 1.2430 1.2430 1.2310 1.2310 1.2530 1.2530 1.2460 1.2460 1.2800 1.2800 

东吴鼎利分级债券 0.9630 0.9760 0.9620 0.9750 0.9630 0.9760 0.9600 0.9730 0.9610 0.9740 

鼎利优先 1.0110 1.0320 1.0110 1.0320 1.0110 1.0320 1.0110 1.0320 1.0120 1.0330 

鼎利进取 0.9240 0.9240 0.9230 0.9230 0.9230 0.9230 0.9190 0.9190 0.9190 0.9190 

 

 1月 27日 1月 28日 1月 29日 1月 30日 2月 6日 2月 7日 
基金 
名称 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴货

币 A 
0.3721 8.349% 0.8559 8.274% 0.9416 6.551% 0.5789 6.310% 3.7278 1.963% 0.9446 2.182%

东吴货

币 B 
0.4373 8.620% 0.9015 8.530% 0.9914 6.790% 0.6141 6.530% 4.1881 2.208% 1.0061 2.425%
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今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 总回报率(%)

东吴嘉禾 7.52 4.13 11.15 5.66 9.66 6.02 6.41 -2.04 204.18 

东吴双动力 7.14 3.97 10.79 4.64 7.9 17.23 15.7 3.05 103.46 

东吴轮动 1.39 2.9 1.06 -8.56 -9.69 -24.47 -18.71 -19.29 -43.3 

东吴优信 A -1.53 0.19 -1.4 -7.64 -8.35 -6.26 0.97 -1.92 -1.44 

东吴优信 C -1.56 0.18 -1.43 -7.79 -8.59 -6.71 0.56 -2.29 -5.24 

东吴策略 0.86 2.84 2.27 -2.42 3.32 23.89 16.36 0.9 18.66 

东吴新经济 -0.54 2.58 0.77 -9.05 -8.05 -6.83 -3.18 -3.97 -8.6 

东吴货币 A 0.39 0.16 0.5 1.04 1.77 3.27 3.26 3.28 11.32 

东吴货币 B 0.41 0.16 0.52 1.1 1.89 3.52 3.51 3.53 12.32 

东吴新创业 6.6 4.58 8.58 4.9 2.14 18.51 14.14 2.78 10.78 

东吴新兴产业 0.75 4.27 2.28 -1.1 4.4 16.47 9.19 - -19.4 

东吴增利 A -0.97 -0.19 -0.87 -2.01 -2.19 -0.77 1.95 - 6.63 

东吴增利 C -0.98 -0.29 -0.88 -2.03 -2.4 -1.17 1.5 - 5.5 

东吴新产业 7.4 5.66 9.19 7.75 10.86 37.87 17.92 - 30.7 

东吴 100 -2.21 3.71 -0.83 -7.29 -2.89 -9.1 - - -16.1 

东吴保本 0 0.41 0.31 -4.61 -5.26 -4.71 - - -2.8 

东吴内需 10.2 5.25 11.78 9.42 12.9 - - - 24.3 

据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

基金数据 
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基金经理手记 

 

灵活应对复杂的市场环境 

戴斌 

 

    14 年面临的市场环境较以往更为复杂。联储在 QE 退出问题上态度坚决，迈出了第一步，国际资本回流美国对

发展中国家金融市场的冲击已经在阿根廷、印度等国家显现。但近期公布的美国经济数据并不理想，非农就业人数

和采购经理人指数均不达预期，为欧美经济的复苏蒙上了一层阴影。再看国内，潜在增速下滑决定了长期经济增长

趋势向下，降杠杆背景下货币政策难言放松。尽管我们对这一届领导集体开启的改革前景报以乐观预期，但调整伊

始，阵痛在所难免，经济的波动性大增。此外，新股开闸，未来向注册制转变等都对 A股的供需格局带来根本性的

影响。 

    所以，14 年的 A股投资将面临更大的不确定性，与 13 年的结构性牛市相比，身处 14 年的投资者理应沉下心来，

寻找确定性的投资机会。就操作层面，灵活的仓位控制是应对系统性风险的有效手段。而作为一个天生的乐观派，

我们坚信结构调整和技术进步下会有行业和企业获得长期的成长性，找到这类企业将是我们始终努力的方向。具体

到行业层面，代表改革方向的国企改革、资源价格改革、环保；代表新兴消费的游戏、电动汽车、互联网等，都是

诞生这类牛股的肥沃土壤。 

    这里我们重点对环保行业的投资机会进行简单梳理。 

    十八届三中全会对环境保护和生态文明建设予以了详细描述，总的思路就是重新定位多方参与主体，将过去的

后端治理模式向前端调控模式转变，真正实现环境保护的标本兼治。具体措施中，一方面强调生态环境的资源属性，

政府代管；另一方面推行环境税统一标准和计量方法。如此一来，权责分明，监管有据。 

    而作为这一链条上的最后一环，监管的落实和到位则有望以政府职能转变和行政管理调整来实现。此举一旦面

世，将是环保行业发展的重要契机。 

此外，传统的环保治理领域之外，广义的环保相关行业可能更为受益，如节能、电动汽车、机动车尾气排放治

理等，甚至更前沿的碳捕捉和碳交易，这些都是未来环保行业重点发展的领域，值得重视。 
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东吴中证新兴产业年度涨幅超两成 

1月 8日 东方早报 

据 Wind 数据统计，2013 年东吴中证新兴产业指数基金以 22.32%的年度总回报跻身 168 只可比被动指数型基金

前 1/10，业绩表现可圈可点。 东吴中证新兴产业基金经理周健也指出，最新一期样本股更新后，中证新兴产业指

数的前三大权重行业分别为医药生物、交运设备、机械设备，占比超过 13%，信息服务行业配置比例也超过 10%。总

体来看，该指数投资风格鲜明，重仓行业充分受益于经济结构转型的大背景，而且成分股包含军工、医改、国企改

革等多种概念，所以 2014 年的市场表现依然值得期待。 

 

东吴基金践行社会公益 拍摄感恩节视频短片 

2013 年 12 月 27 日 金融投资报 

近日，东吴基金联合 36 家单位募集 10 万风车，捐赠给 100 所中、小学，并精心拍摄制作了《心感恩·爱转动》

的中国感恩节视频短片，传递感恩之情。与传统的捐赠物资不同，东吴基金此次的公益活动更多落脚于精神层面上

的共鸣，引起多方的关注。据了解，东吴基金携手上海慈善基金会风筝基金等多家公众企业，联合倡议将每年的 12

月 10 日定为中国感恩节，选择寓意传统、和谐、平安、传承的风车作为感恩节象征物，并走进校园开展感恩教育。

该活动历时 1个多月，而东吴基金是业内唯一全程参与此次公益活动的基金公司。同时，东吴基金也取得了优秀的

投资回报。据银河数据统计，截至 12 月 13 日，今年以来东吴新产业以 32.35%的净值增长率位居同期可比 326 只标

准股票型基金前 1/10；东吴进取策略也收获了 31.80%的净值增长率，位居同期可比 71 只股票上限为 80%的灵活配

置型基金第 7；东吴中证新兴产业以 25.38%净值增长率高居同期可比 116 只标准指数股票型基金第 6。 

明年二季度经济重新衰退 

证券时报 

  东吴基金最新出炉的的 2014 年投资策略指出，2014 年二季度以后经济将再度进入衰退期，股票市场仅在上半

年有机会。 

东吴动态 
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  东吴基金认为，十八届三中全会指明了改革的方向，但改革本身并不能改变经济周期的固有特征，更不能消除

经济周期。在中短期内，经济周期依然对市场起主导作用。 

  而东吴基金对明年的经济非常谨慎，因为利率的上升一般会滞后半年到一年时间传导至实体经济，目前利率上

升的主要原因在于银行杠杆下降和风险定价机制缺失，短期内难以改变，在高负债的背景下，利率的冲击将会更大。 

  因此，东吴基金判断 2014 年经济将会重新面临衰退，出现的时间点可能是在二季度后，通胀在上半年仍然压力

较大；流动性方面，将会是前紧后松。因此，股票市场的机会将主要集中在上半年，以低估值、景气提升的行业和

估值合理的成长股为主，相较今年，估值将扮演更重要的作用，风格效应将弱化。 

  具体到行业配置，东吴基金认为明年估值和业绩的确定性将更加重要，更偏好价值股和穿越周期的稳定成长股。

具体而言，明年的机会主要集中于受益政策红利或产业变革的行业，如环保、零售、家电、纺织服装，以及稳定成

长的行业，如医药、食品饮料。此外，景气提升的行业，如通信、电力设备、新能源、电子等，也值得关注。    

 

东吴基金联合风筝基金力推首个中国感恩节 

2013-12-10 东方早报 

 

近日东吴基金携手上海慈善基金会风筝基金，陆续走进上海 15 所重点中学，与同学们一起制作感恩小风车，开

展感恩主题讲座，并倡议“12·10 有爱同行”首个中国感恩节的诞生。此外，近期东吴基金全体员工还与风筝交响

乐团以及学校街舞社团成员齐聚人民公园，通过时尚的“快闪”活动，向社会传递感恩正能量。东吴基金也成为业

内唯一全程参加此次中国感恩节公益活动的基金公司。 
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  Q：东吴增利债券型证券投资基金的封闭期为多久？ 

 

Q：新手如何迈出投资基金第一步？ 

A：对于没有投资经验，或者投资经验缺乏的新手来说，可以选择定期定额的方式投资基金。特别是对于花

费较高的年轻人来说，这种类似于“强制储蓄”的投资方式可以帮助您养成投资的良好习惯，也是踏出理财的

第一步。 

 

 

Q：投资基金适合短线操作吗？ 

A：频繁交易的本质就是没有耐心，一些投资人总是追逐短期业绩排名靠前的基金，基金净值一下跌或者短

期表现平平，就抢着赎回，结果往往是错过机会，白忙一场。股票基金要能创造好的回报，其实与投资股票原

理一样，就是低位布局、高位卖出。但是低位布局有时必须耐心等待，有不少中期表现领先的基金，短期业绩

排名并不突出，因为基金经理正在低位默默布局。但行情的启动并不是单靠某个基金经理就能主导的，必须天

时地利人和都配合到位，只关注短期业绩排名的投资人，当然等不到中期持有的丰收。而且买卖基金的手续费

较高，股票基金的申购费一般在 1.5%左右，一年以内的赎回费在 0.5%左右，进出一次就要 2%，频繁交易的高

额成本可想而知。 

 

 

Q：如何走出基金业绩比较的误区？ 

A：a)同类型的基金才能放在一起比较，避免“跨类”比较 

b)不要忽略“起跑点”的差异 

c)拿尽可能长期的业绩来比较 

d)不要忘记“分红”因素。 

 

常见问题 


