
 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

  一周净值 
  基金表现 

 

  等待下一次黎明 

 

  东吴基金任少华：公募首家股权激励业绩增长 5成 

  首席投资官挂帅 东吴阿尔法逆市热销 

  东吴基金程涛：今年挖掘四类投资机会 
  东吴基金：创业板受冲击在预期内 追求绝对收益 

 

  开户当天可以申购吗？ 
  如何把握基金投资时机？ 
  基金每年都会分红吗？ 

 

基金数据 

东吴视点 
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东吴动态 

常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 
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一周净值 

基金名称 

3月 3日 3月 4日 3月 5日 3月 6日 3月 7日 
单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾 0.7667 2.4867 0.7642 2.4842 0.7575 2.4775 0.7622 2.4822 0.7632 2.4832

东吴双动力 1.3043 1.9243 1.2986 1.9186 1.2888 1.9088 1.2890 1.9090 1.2876 1.9076

东吴轮动 0.5282 0.6082 0.5257 0.6057 0.5212 0.6012 0.5191 0.5991 0.5190 0.5990

东吴优信 A 1.0180 1.0300 1.0178 1.0298 1.0134 1.0254 1.0128 1.0248 1.0131 1.0251

东吴优信 C 0.9995 1.0115 0.9993 1.0113 0.9950 1.0070 0.9942 1.0062 0.9946 1.0066

东吴策略 1.0981 1.1681 1.0950 1.1650 1.0864 1.1564 1.0834 1.1534 1.0814 1.1514

东吴新经济 0.8660 0.8660 0.8680 0.8680 0.8580 0.8580 0.8540 0.8540 0.8550 0.8550

东吴新创业 1.0530 1.1130 1.0460 1.1060 1.0420 1.1020 1.0390 1.0990 1.0320 1.0920

东吴新兴产业 0.8320 0.8320 0.8260 0.8260 0.8190 0.8190 0.8140 0.8140 0.8130 0.8130

东吴增利 A 1.0340 1.0740 1.0340 1.0740 1.0330 1.0730 1.0330 1.0730 1.0320 1.0720

东吴增利 C 1.0230 1.0630 1.0230 1.0630 1.0210 1.0610 1.0220 1.0620 1.0200 1.0600

东吴新产业 1.3310 1.3310 1.3160 1.3160 1.3050 1.3050 1.3050 1.3050 1.3000 1.3000

东吴 100 0.8020 0.8020 0.7980 0.7980 0.7910 0.7910 0.7930 0.7930 0.7910 0.7910

东吴保本 0.9930 0.9930 0.9950 0.9950 0.9930 0.9930 0.9930 0.9930 0.9930 0.9930

东吴内需 1.2290 1.2290 1.2220 1.2220 1.2190 1.2190 1.2190 1.2190 1.2170 1.2170

东吴鼎利分级债券 0.9720 0.9850 0.9720 0.9850 0.9720 0.9850 0.9720 0.9850 0.9700 0.9830

鼎利优先 1.0150 1.0360 1.0150 1.0360 1.0150 1.0360 1.0150 1.0360 1.0150 1.0360

鼎利进取 0.9370 0.9370 0.9380 0.9380 0.9370 0.9370 0.9370 0.9370 0.9330 0.9330

 

 3月 2日 3月 3日 3月 4日 3月 5日 3月 6日 3月 7日 
基金 
名称 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴货

币 A 
1.4870 2.499% 0.7957 2.591% 0.4984 2.617% 0.6440 2.585% 0.6404 2.536% 0.6379 2.483%

东吴货

币 B 
1.6185 2.755% 0.8628 2.847% 0.5664 2.871% 0.7108 2.836% 0.7076 2.787% 0.7043 2.733%

 

基金数据 
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基金 

名称 

今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 总回报率(%)

东吴嘉禾 6.62 1.67 -1.51 6.56 6.49 8.84 3.58 -5.52 201.65 

东吴双动力 2.57 0.46 -4.00 2.87 4.51 6.63 8.79 -0.79 94.79 

东吴轮动 -1.09 0.08 -2.28 -9.75 -14.57 -26.10 -21.31 -24.68 -44.69 

东吴优信 A 2.42 -0.44 3.10 1.78 -4.22 -3.44 2.89 -0.94 2.51 

东吴优信 C 2.33 -0.46 3.07 1.62 -4.47 -3.90 2.46 -1.32 -1.50 

东吴策略 -1.60 -0.43 -1.65 -1.92 -1.16 11.81 11.15 -2.23 15.77 

东吴新经济 -6.96 0.59 -6.25 -11.12 -16.34 -11.40 -6.88 -10.0 -14.50 

东吴货币 A 0.71 0.05 0.22 0.97 1.74 3.24 3.14 3.25 11.68 

东吴货币 B 0.76 0.05 0.24 1.03 1.86 3.49 3.39 3.50 12.71 

东吴新创业 4.77 -0.10 -3.64 7.17 1.98 8.29 8.42 -1.44 8.88 

东吴新兴产业 1.63 -0.61 -1.33 -1.69 2.52 9.57 5.10 -6.88 -18.70 

东吴增利 A -0.39 -0.19 0.58 -0.77 -1.24 -1.24 2.19 - 7.26 

东吴增利 C -0.49 -0.20 0.49 -0.87 -1.45 -1.64 1.70 - 6.02 

东吴新产业 6.82 -0.38 -4.41 9.89 7.88 25.73 14.59 - 30.00 

东吴 100 -7.81 -0.50 -3.77 -11.22 -10.82 -15.76 - - -20.90 

东吴保本 2.16 0.10 1.64 1.43 -3.22 -3.59 - - -0.70 

东吴内需 7.89 0.91 -4.92 9.44 8.56 21.58 - - 21.70 

据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

基金数据 
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基金经理观点 
 

等待下一次黎明 

王立立 

 年初的市场基本上仍然延续了 13 年的特征，结构分化严重，创业板为代表的新兴产业类个股受到资金的

追捧。然而，随着兴业银行房地产停贷事件的发生，年初以来的这波行情很可能已经画上了句号。黑夜渐渐来袭，

必须做好防御，等待下一次黎明。 

 正如我们前期的判断，14 年股市将会非常动荡，必须时时警惕风险，理由包括：一、创业板为代表的新

兴产业个股估值已经非常昂贵，随时都有估值下杀的可能；二、流动性紧张是常态。IPO 重启将会影响股市流动性，

而且某个时点出现低劣度信用风险的可能性较大；三、2013 年是改革预期支撑的年份，2014 年可能是改革阵痛期，

不破不立，改革的成果短期内还很难看到。 

 在此背景下，创业板为代表的新兴产业类个股仍然蕴含着巨大的高估风险，而经济不景气背景下低估值的

传统行业也难有机会。我们将尽量回避两头的资产：首先是过于高估的新兴产业类个股，其次是低估值的传统行业

蓝筹。国家经济结构仍在转型过程中，我们致力于布局属于这个时代的最重要的行业性趋势，包括以下五个方向：

其一、大移动互联时代，延伸出来的范畴包括软件应用开发、触网、互联网商业模式创新等；其二、油气资源领域

体制改革，对海外可以收购油气资源，对国内则有油气能源领域的体制改革利好；其三、Tesla 为代表的新能源汽

车、智能汽车领域，延伸出来的范畴可以包括电力设备新能源；其四、医疗服务、大健康产业。其五、LED 为代表

的低功耗节能照明、智能照明领域，延伸出来大的范畴是智能家具。 

 预计市场在两会期间可能继续震荡纠缠，会议期间谈及的话题可能出现主题性炒作。但是短期经济数据仍

在走弱，二季度行情不容乐观，需要提高警惕控制仓位做好防御，等待下一次黎明。 
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东吴基金任少华：公募首家股权激励业绩增长 5成 

3月 10 日 理财周报   

大资管时代，在基金行业纷纷向现代财富管理机构转型时，东吴基金交出了满意的成绩单。 

  子公司的放开给了东吴基金一片广阔的新天地，据悉，东吴基金子公司是业内第一家实行股权激励的公司，并

且额度高达 30%。 

  在子公司背后，东吴基金到底做了什么样的结构化？甚至是进行了怎样的业务模式？这一切在投资者眼里都显

得较为神秘。 

  这一期大人物，请跟着理财周报走进东吴基金。 

  子公司单独做专项 

  东吴基金坐落在浦东源深路上，不同于喧嚣热闹的陆家嘴，东吴基金的选址附近显得异常幽静。在这样一个环

境的背后，东吴基金表现出的也是一种淡然的投资风格。 

  在地下一层的会议室中，理财周报记者见到了东吴基金的总经理任少华。 

  从哲学学士到法学硕士，再到经济学博士，从期货公司到证券公司，再到基金公司，任少华的跨界经历可谓是

非常丰富，也正是因为如此，任对记者表达了其对东吴基金的定位——三条腿走路。 

  “去年我们子公司规模并不大，70 多亿，收入是 5000 万不到，净利润是 1300 万不到。”任思考了一下，对记

者说道。 

  但是，东吴基金去年的利润相比 2012 年提升了 50%以上，这也正归因于子公司。 

  而任少华提出的三条腿走路——公募、专户、专项，一个都不落下的方针，目标就是要把东吴基金打造成一个

业务横跨公募、专户、专项三大领域，客户遍布一、二级市场和实体经济的现代财富管理机构。 

  “我个人觉得财富管理的发展进程是经历了三个阶段，分别为：以产品为中心、以营销为中心和以客户为中心。

我们现在要做的事情是必须以客户为中心。” 

  任少华告诉记者，公司的经营思路可用三点概括：公募做品牌、专户做规模、创新业务促发展。 

  而在这三点中，任少华再次归纳，公司更看重的是投研，而不是营销。 

  “要做品牌必须先做业绩，业绩不仅对公募，同样对专户方面也是有提升的，机构投资者和大资金客户心中都

有一杆业绩的秤。” 

  酒香不怕巷子深。这是任少华对基金行业最根本的看法。 

东吴动态 
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  这当中的创新业务更多指的就是子公司方面业务。提到子公司的发展，任少华彻底打开了话闸子。 

  大家都清楚，东吴基金在子公司方面的动作是比较早的。 

  据任少华透露，东吴基金很久之前就已经开始筹备这些工作。“虽然我们是第二批获批的，但是我们上报的时

间是最早的。” 

  而在子公司成立过程中，起关键作用的是股权激励机制。 

  股权激励作为对管理层激励的众多方法之一，在基金行业无疑是最受欢迎的。但是相对基金公司的热情，证监

会对股权激励的态度则相当慎重。目前在 62 家基金子公司中，实现股权激励的不超过 5家。 

  “当初为什么我们这么重视这个事情，主要是和公司未来的发展定位有关系。我觉得我们做基金公司更多的依

赖于二级市场，靠天吃饭的因素更大一些。我一直想怎么把我们的业务范围拓宽，刚好那个时候证监会鼓励打造新

的财富管理机构，所以当时我们战略管理方向就定位要加快向现代财富管理机构转型。”任少华谈道。 

  “我们跟其他子公司不太一样，其它基金公司是把专户业务放到子公司去做的，但是我们专户还是放在公司的，

我们子公司只有专项业务。专项里面是没有定增的，定增也是在专户。我们专项主要是做一些类信托的业务，实际

上是跟实体经济相关的，包括一些平台融资、房地产融资、项目融资等。” 

  2014 年专户成重点 

  基金行业子公司的发展并不算一帆风顺，在接连几批基金子公司爆发式获批后，监管层对于子公司风险提示越

发严格。 

  自 2013 年下半年开始，监管层对基金子公司之间的抽查略显频繁，特别是在子公司的风控上，监管层提出了较

多的要求。 

  “关于子公司这一块实际上各个公司运作的方式不一样，很多公司是把原来的专户翻了个牌，根本就没有独立

的人在做这个事情。而我们是完全把它作为一个公司，独立运作。我们管理层核心的人员基本上都是市场化招聘过

来的。招聘的都是信托和银行方面有经验的人，因为我们也认识到这个业务的风险还是很大的，所以业务的架构设

置都比较全。内部就像信托公司，法律事务部、风控部、项目管理部、后台，一应俱全。”任少华表示。 

  作为子公司董事长，任少华也笑着透露，其并不插手管理子公司，“我完全就是从治理架构、从董事会的层面

来管，具体经营的事情不管，完全是由他们来独立经营的。” 

  而纵观整个行业子公司的发展，任少华透露，在 2013 年全年，子公司的规模超过 6000 亿。 

  但是，真正主动管理的产品非常少，“银行系的公司有得天独厚的条件，规模上升较快，我们去年子公司规模

也做到了 70 多亿，但是我们主动管理的产品比较多，这或许就可以解释我们规模虽然不大，但是盈利能力比较强。” 

  “2013 年我们重点在子公司上，而 2014 年，我们的目标是专户。”当记者问及 2014 年子公司的战略，任少华

给出了这样一个答案。 
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  以创新促转型，东吴基金做了许多的尝试。实际上，2013 年东吴方面就有想法把专户也拿出来单独做子公司，

而这点董事会已经同意，材料也已经报到会里。 

  “但是会里面对子公司的发展有一些考虑，毕竟一家基金公司成立两个子公司的先例不存在。所以既然一下子

这批不下来，我们可能会考虑把专户做成一个事业部，公司化运作。”任少华对记者仔细详解了未来的想法。 

  “我们仍在商量这方面的事，可能 2014 年主要力量都会放在这方面。说到底，如果说 2013 年东吴基金是个调

整的过程，那 2014 年我希望是个发展的过程。2014 年我们希望在投研架构重塑的基础上，能够把效果显现出来，

2014 年开局我们就继续坚持这样的思路。” 

  任少华在最后给了记者四点总结：以业绩出规模，以服务促营销，以创新促转型，以规范促发展。其也肯定地

告诉记者，整个 2014 年的经营都会围绕这四句话来进行。 

 

首席投资官挂帅 东吴阿尔法逆市热销 

 3 月 5日 南京晨报  

近日，A股市场的“冷空气”让人大呼倒春寒，与之形成强烈对比的是正在发行中的东吴阿尔法基金的热销。

分析人士称，这只由东吴首席投资官挂帅的混合基金，在低迷的市场受欢迎主要缘于其产品设计的理念与基金经理

程涛的投资能力。 

据海通证券报告，在程涛担任基金经理的三年多时间里，为投资者带来 19.27%的累积收益，同期沪深 300 指

数跌幅为 33.48%，其超额收益超过 50%。另据银河数据，截至 2月底，程涛参与管理的东吴内需增长和东吴嘉禾优

势半年内涨幅分别为 11.67%、8.01%，均位同类基金前列。  

作为一只灵活配置型混合基金，东吴阿尔法采取了 0到 95%的宽仓位设计，并在此基础上运用一定的股指期货

对冲策略。海通证券指出，东吴阿尔法基金的股票投资仓位最低可以降到 0，意味着其能较好规避市场下跌的系统

性风险。同时，在上涨市场中其股票仓位最高又能达到 95%，也不会牺牲进攻性。所以，近年来监管层对混合基金

股票投资仓位进行松绑，更有利于基金经理发挥主观能动性，进而向绝对收益的投资目标努力。 

 

东吴基金程涛：今年挖掘四类投资机会 

2014 年 02 月 28 日  中国证券报 

即便如此，今年股市投资依然蕴含诸多机会。程涛表示，2014 年东吴阿尔法基金将致力于挖掘以下四类机会：

第一、借助基金发行期的择时优势，等待传统优质成长股回调，捕获最佳买点。第二、紧盯经济转型过程中，上市

公司积极转型带来的投资机会，其中既包括从传统产业主动转向新兴产业的个股，也包括通过并购、重组等方式介

入新兴产业的个股。第三、重视国企改革浪潮带来的投资机会。如果改革到位，如通过引进民营团队、混合所有制
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等多种措施激发国有企业的活力，将会给相关板块带来明显的制度红利。一方面，以国有企业为主的大盘蓝筹股有

望直接获利；另一方面，由于行业壁垒的减弱或消除，也给中小企业带来更多的投资机会。第四、在新股发行井喷

的背景下，关注新股、次新股的投资机会，挖掘其中的“黑马”。 

程涛透露，东吴阿尔法基金在设计之初，就期望能突破以往限制，为投资者提供一款“新型”基金。由于东吴

阿尔法基金股票仓位 0-95%，债券投资范围也比较宽泛，这样的产品设计利于基金经理操作，同时对择时要求更高，

更强调投资回报和资产风险的比较。“目前公募基金的仓位不会降到很低，这与基金经理考核相关。而我们这只产

品，一旦不看好市场，将会更大幅度的降低仓位，追求绝对收益，”程涛表示。同时，东吴阿尔法基金会运用股指

期货对冲实现阿尔法收益，虽然目前只能做到 20%左右市值，不可能完全对冲，但对公募基金来说是创新的尝试。  

 

东吴基金：创业板受冲击在预期内 追求绝对收益 

2014-02-28  经济参考报 

近日在资金面紧张和房地产利空影响下，前期一直维持强势势头的创业板、中小盘股票急转直下，东吴基金首

席投资官程涛指出，创业板指数走势与 TMT 行业指数走势吻合度高，目前 TMT 等新兴行业平均市盈率高达六七十倍，

一旦市场情绪转弱，创业板等受到冲击也在预期之内。 

在程涛看来，2013 年，成长股投资可谓“鸡犬升天”，基金经理只要选好行业就能获得光鲜亮丽的成绩。但是

进入 2014 年，投资将从简单的行业选择步入到更深一层的个股挖掘时代，市场将更为严格地考验基金经理投资能力。 

程涛挂帅的东吴阿尔法灵活配置混合基金目前正在发行中，他表示，该基金将以成长股为主要投资标的，追求

绝对收益，弱化公募基金相对收益排名。未来将相对看好新兴产业细分板块，比如食品饮料中的一线品牌、具有独

家优势的医药行业，以及符合经济转型发展方向的环保、高端装配、TMT 和军工等。 

谈及投资风格与投资偏好，程涛偏好低估值的挖掘，无论大盘、中小盘股都会有所关注，更多体现均衡性和平

衡性。其次，他看重股票价值的安全边际，追求绝对收益。“目前市场上最火的互联网投资，整体估值确实很高，

主题投资效应已经充分显现。但能颠覆传统商业模式、改变生活方式的相关公司弹性也最大，其中蕴含了巨大的机

会。”他说，这类型主题和个股可适当参与，但不会占很大比重。 
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2014 年的市场刚开局就变动较大，谈及今年的 A股投资，程涛提醒投资者要谨慎操作，重个股、轻风格。他说，

未来股市将面临一些压力：随着平台债务的兑付高峰即将到来，流动性的不确定性因素正在逐步增强；其次，盈利

预期的变化、成长空间等都会对估值造成一定的影响。4月份新股发行，也会对股市产生一定的压力。 

即便如此，今年股市投资依然蕴含诸多机会。程涛表示，2014 年东吴阿尔法基金将致力于挖掘以下四类机会：

第一、借助基金发行期的择时优势，等待传统优质成长股回调，捕获最佳买点。第二、紧盯中国经济转型过程中，

上市公司积极转型带来的投资机会，其中既包括从传统产业主动转向新兴产业的个股，也包括通过并购、重组等方

式介入新兴产业的个股。第三、重视国企改革浪潮带来的投资机会。如果改革到位，如通过引进民营团队、混合所

有制等多种措施激发国有企业的活力，将会给相关板块带来明显的制度红利。一方面，以国有企业为主的大盘蓝筹

股有望直接获利；另一方面，由于行业壁垒的减弱或消除，也给中小企业带来更多的投资机会。第四、在新股发行

井喷的背景下，关注新股、次新股的投资机会，挖掘其中的“黑马”。 

 

 

 

 

Q：开户当天可以申购吗？ 

A：开户当天会提供一个临时基金账号，您可使用临时基金账号在开户当日办理申购业务。临时基金账号只

限开户当天使用。T+2 个工作日确认开户及申购，如开户确认失败，则申购一同确认为失败。 
 

 
Q：如何把握基金投资时机？ 

A：选择基金投资前，根据自身情况设定合理的收益预期，进而设定获利点和止损点。 

基金投资重点在于完整的“资产配置”，搭配投资过程中的灵活调整，这样才能有效提升投资的胜算。以下

两个原则可供投资者参考：a)确定资金的投资期限：若投入的资金在一段时间后要赎回变现，建议至少半年

之前就关注市场时点以寻找最佳赎回时机；b)设立获利点和止损点。 

 

 

Q：基金每年都会分红吗？ 

A：基金并非每年都会分红，基金分红需要满足一定的条件。根据规定，基金必须在有已实现收益的前提下

才能考虑分红，具体分红时遵循以下原则：如果基金投资当期出现净亏损，则不进行收益分配；基金当年收

益先弥补上一年度亏损后，方可进行当年收益分配；基金收益分配后每基金单位净值不能低于面值。即使满

足分红条件，是否分红还要视基金的投资策略。您还可以参看基金合同中的“基金的收益与分配”章节。 

 

常见问题 


