
 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记 

 

   弱市下股债基金表现分化 主动管理型表现亮眼 

   股债齐开花 东吴“双雄”各进同类前 10 

  “股弱债强”利好混合基金 

 

   保本基金一定保本么？ 

   基金分红越多越好？ 

   现金分红和红利再投选哪个分红方式更好？ 

基金数据 

东吴视点 

2014年5月19日          总第457期

东吴动态 

常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 



 

 

2014年5月19日          总第457期 
 
 

 

  一周净值 

 

基金名称 

5 月 12 日 5 月 13 日 5 月 14 日 5 月 15 日 5 月 16 日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴双动力 1.2144 1.8344 1.2083 1.8283 1.2097 1.8297 1.1869 1.8069 1.1768 1.7968 

东吴轮动 0.4904 0.5704 0.4900 0.5700 0.4914 0.5714 0.4840 0.5640 0.4801 0.5601 

东吴新经济 0.7810 0.7810 0.7920 0.7920 0.7920 0.7920 0.7770 0.7770 0.7820 0.7820 

东吴新创业 0.9540 1.0140 0.9530 1.0130 0.9540 1.0140 0.9390 0.9990 0.9320 0.9920 

东吴新产业 1.2310 1.2310 1.2270 1.2270 1.2270 1.2270 1.2030 1.2030 1.1930 1.1930 

东吴嘉禾 0.7389 2.4589 0.7373 2.4573 0.7375 2.4575 0.7227 2.4427 0.7208 2.4408 

东吴策略 1.0554 1.1254 1.0598 1.1298 1.0610 1.1310 1.0506 1.1206 1.0537 1.1237 

东吴保本 1.0140 1.0140 1.0150 1.0150 1.0150 1.0150 1.0130 1.0130 1.0120 1.0120 

东吴内需 1.1180 1.1180 1.1180 1.1180 1.1200 1.1200 1.1050 1.1050 1.1070 1.1070 

东吴中证新兴 0.7740 0.7740 0.7720 0.7720 0.7710 0.7710 0.7590 0.7590 0.7600 0.7600 

东吴深证 100 0.7750 0.7750 0.7750 0.7750 0.7760 0.7760 0.7620 0.7620 0.7630 0.7630 

东吴优信 A 1.0465 1.0585 1.0474 1.0594 1.0477 1.0597 1.0474 1.0594 1.0470 1.0590 

东吴优信 C 1.0266 1.0386 1.0274 1.0394 1.0277 1.0397 1.0274 1.0394 1.0270 1.0390 

东吴增利 A 1.0490 1.0890 1.0490 1.0890 1.0470 1.0870 1.0460 1.0860 1.0450 1.0850 

东吴增利 C 1.0390 1.0790 1.0380 1.0780 1.0370 1.0770 1.0360 1.0760 1.0340 1.0740 

东吴鼎利分级 0.9730 0.9950 0.9740 0.9960 0.9730 0.9950 0.9740 0.9960 0.9740 0.9960 

鼎利优先 1.0020 1.0440 1.0020 1.0440 1.0030 1.0450 1.0030 1.0450 1.0030 1.0450 

鼎利进取 0.9510 0.9510 0.9520 0.9520 0.9510 0.9510 0.9520 0.9520 0.9520 0.9520 
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基金 

名称 

5 月 11 日 5 月 12 日 5 月 13 日 5 月 14 日 5 月 15 日 5 月 16 日 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化

收益率

万份 

收益 

7 日年化

收益率

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化

收益率

东吴货

币 A 
1.4344 2.697% 0.7021 2.654% 0.7158 2.618% 0.7204 2.634% 0.7220 2.647% 0.7383 2.659%

东吴货

币 B 
1.5659 2.945% 0.7677 2.904% 0.7828 2.867% 0.7865 2.882% 0.7889 2.895% 0.8042 2.907%

 

 

  基金表现 

 

基金 

名称 

今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 总回报率(%)

东吴新产业 -1.97 -1.00 -7.73 -12.66 0.93 9.45 10.50 - 19.30 

东吴新创业 -5.38 -0.75 -6.80 -14.73 -2.82 -4.41 2.85 -2.99 -1.67 

东吴双动力 -6.25 -1.42 -9.08 -14.48 -5.37 -6.04 3.48 -1.56 78.03 
东吴中证新兴 -5.00 0.53 -5.47 -10.59 -4.16 -2.06 2.67 -7.04 -24.00 

东吴轮动 -8.50 -0.48 -6.03 -12.23 -13.04 -31.44 -24.01 -23.50 -48.83 

东吴 100 -11.07 0.26 -3.78 -10.13 -12.10 -17.51 -10.99 - -23.70 

东吴新经济 -14.91 0.90 -8.54 -15.18 -15.64 -24.44 -9.60 -10.06 -21.80 

东吴嘉禾 0.70 -0.43 -6.87 -9.54 1.32 -1.44 0.90 -4.73 184.89 

东吴策略 -4.12 0.25 -2.85 -6.58 -1.26 0.47 10.19 -0.31 12.80 

东吴内需 -1.86 0.82 -7.05 -12.97 -0.27 8.74 - - 10.70 

东吴优信 A 5.84 0.10 2.33 5.19 0.56 -2.43 2.65 1.46 5.94 

东吴优信 C 5.66 0.08 2.29 5.07 0.28 -2.89 2.20 1.05 1.71 

东吴增利 C 0.88 -0.19 1.27 1.37 0.29 -1.62 1.90 - 7.48 

东吴增利 A 0.87 -0.10 1.36 1.36 0.29 -1.32 2.29 - 8.61 

东吴货币 B 1.45 0.05 0.28 0.86 1.96 3.58 3.38 3.49 13.48 
东吴货币 A 1.36 0.05 0.26 0.80 1.84 3.33 3.13 3.24 12.39 

东吴保本 4.12 0.00 1.30 3.48 1.10 -3.34 - - 1.20 

据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

基金数据 
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  基金经理手记 

市场将步入真伪成长分水岭 

张楷浠 

 

从上市公司整体盈利情况看，全市场2013年剔除金融板块后盈利增长13%，14Q1（2014年第一季度）重归衰退，

剔除金融后仅增长2.9%，这与宏观数据13Q4（2013年第四季度）开始步入短周期衰退相互印证。在高经营杠杆、高

财务杠杆的条件约束下，收入增速下降会对ROE和盈利增速带来较大伤害，我们认为至中报披露，市场对于大部分公

司的全年盈利预测会进一步下调。而从分季度盈利情况来看，13Q3（2013年第三季度）是始自2012年下半年经济弱

复苏的盈利增速高点，因此2014年中报、三季报盈利表观增速并不会太好看。从中期角度看，今年后半段市场整体

机会不大，政府政策托底并不能改变经济短周期向下的趋势，四季度之前保持相对较低仓位、精选个股仍是主要选

择。 

我们认为，随着市场风险偏好进一步下降，投资者对上市公司盈利增长稳定性、持续性的要求将更加苛刻，市

场即将步入真伪成长的分水岭。而在一季度中，大量被市场抛弃的消费类白马股长短期成长逻辑并没有发生显著变

化，下半年有望迎来阶段性估值修复行情。我们将在大消费、大健康领域中进一步进行选择，增加优质成长型品种

的配置。 

站在这个时点看短期一个月左右区间，我们认为市场会有一波可以参与的反弹，缘于经济向下、盈利增速下降、

IPO开闸等信息带来的短期冲击，已经在4月至今的市场表现中得到了一定程度反应，成长股经历一波无抵抗下跌，

部分板块已经又回到一个相对有吸引力的价格区间。而可能触发反弹的催化剂包括短期超跌、或政府对冲经济下滑

的相关政策出台。但需要保持警惕的是，在经济、市场下行周期中，我们需要降低对反弹高度的预期。 

选股线索中，我们主要看好以下几个方向：1. 渗透率较低、行业保持较高景气的绿色照明板块；2. 政府结构

性投资支出支撑下的逆周期行业，如电力设备等；3. 大消费、大健康板块及弱周期的服务性行业。 
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弱市下股债基金表现分化 主动管理型基金表现亮眼 

5月 9 日  新华网 

新华网 上海５月９日电  今年以来，股、债两市的跷跷板效应再度显现。尤其是在刚刚过去的４月份，A股市

场多空交织，一方面沪港通、优先股等政策利好频传，另一方面 IPO 重启消息弥漫，市场恐慌情绪加剧。创业板指

数遭受重挫，全月跌幅达 3.36%。这也使得众多偏股型基金措手不及。股票基金的“满盘皆墨”与债券基金的“全

线飘红”形成鲜明对比。 

在此背景下，仍有一些基金公司凭借出色的主动管理能力，在跷跷板行情中找到了平衡点，在股、债两市同时

开花。如该公司旗下的东吴嘉禾优势精选混合基金持续领涨同类，而东吴优信稳健债券Ａ＼Ｃ也迅猛反弹跻身同类

排名前１０。 

据银河数据，截至４月３０日，今年以来东吴嘉禾优势已经斩获 3.13%的总回报，超越同类平均水平近 10 个百

分点，高居同期可比 43 只股票上限为 95%的偏股混合型基金第 1位，成立以来回报更是接近两倍。自 3月底以来，

东吴嘉禾优势已经连续 5个星期领涨同类基金，并在震荡市中表现出不俗的抗波动性，今年以来持续为投资者带来

正收益。此外，同期东吴优信稳健 A/C 也分别赢得 4.79%、4.64%的总回报，分居同期可比 94 只二级 A类普通债券

型基金第 8和 56 只二级 B/C 类普通债券型基金第 4，年内表现超过 90%的债基。 

市场人士认为，4月谈及后市投资，东吴基金表示，短期内市场延续惯性下跌应该是大概率事件，不过市场下

跌的同时也是风险不断释放和安全边际产生的过程。在 2014 年宏观大背景下，市场难以形成整体的趋势性机会，结

构分化将持续存在。 

具体而言，东吴基金建议可从以下三条线索布局：其一、经济转型和产业趋势是挖掘优质成长股的重点方向。

在移动互联、医疗服务、LED 智能照明、新能源、智慧城市等需求端有明显增长的行业中，寻找真正有业绩支撑，

能够保持高增长的成长股存在的投资机会。其二，改革的方向。深化改革、调整结构已经成为本届政府经济领域的

核心诉求和价值取向，包括国企改革、价格要素改革等的落实都有望带来行情；其三，IPO 将大量发行，价格不高

的优质个股将是可以投资的对象。 

股债齐开花 东吴“双雄”各进同类前 10 

5 月 8 日 经济观察网 

导语： 

东吴动态 
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经济观察网 今年以来，股、债两市的跷跷板效应再度显现。尤其是在刚刚过去的 4月份，债券基金的“全线飘

红”与股票基金的“满盘皆墨”形成鲜明对比。在此背景下，仍有东吴等少数基金公司凭借出色的主动管理能力，

在跷跷板行情中找到了平衡点，在股、债两市同时开花。如该公司旗下的东吴嘉禾优势精选混合基金持续领涨同类，

而东吴优信稳健债券 A/C 也迅猛反弹跻身同类排名前 10。 

 

据银河数据，截至 4月 30 日，今年以来东吴嘉禾优势已经斩获 3.13%的总回报，超越同类平均水平近 10 个百

分点，高居同期可比 43 只股票上限为 95%的偏股混合型基金第 1位，成立以来回报更是接近两倍。记者观察发现，

自 3月底以来，东吴嘉禾优势已经连续 5个星期领涨同类基金，并在震荡市中表现出不俗的抗波动性，今年以来持

续为投资者带来正收益。此外，同期东吴优信稳健 A/C 也分别赢得 4.79%、4.64%的总回报，分居同期可比 94 只二

级 A类普通债券型基金第 8和 56 只二级 B/C 类普通债券型基金第 4，年内表现超过 90%的债基。 

市场人士认为，4月 A股市场多空交织，一方面沪港通、优先股等政策利好频传，另一方面 IPO 重启消息弥漫，

市场恐慌情绪加剧。创业板指数遭受重挫，全月跌幅达 3.36%。这也使得众多偏股型基金措手不及，基金管理人之

间的实力分化开始显山露水。东吴基金在逆市中，保持良好佳绩得益于团队近年来的“磨合红利”。近年来，东吴

基金相继引入程涛、凌鹏等实力干将，注重投资与研究的磨合，公司投研团队建设有目共睹。任少华总经理所倡导

的“绝对收益”投资理念也开始直观地反映在产品业绩上。 

谈及后市投资，东吴基金表示，短期内市场延续惯性下跌应该是大概率事件，不过市场下跌的同时也是风险不

断释放和安全边际产生的过程。在 2014 年宏观大背景下，市场难以形成整体的趋势性机会，结构分化将持续存在。

具体而言，东吴基金建议可从以下三条线索布局：其一、经济转型和产业趋势是挖掘优质成长股的重点方向。在移

动互联、医疗服务、LED 智能照明、新能源、智慧城市等需求端有明显增长的行业中，寻找真正有业绩支撑，能够

保持高增长的成长股存在的投资机会。其二，改革的方向。深化改革、调整结构已经成为本届政府经济领域的核心

诉求和价值取向，包括国企改革、价格要素改革等的落实都有望带来行情；其三，IPO 将大量发行，价格不高的优

质个股将是可以投资的对象。 

 “股弱债强”利好混合基金 

5月 6 日 扬州晚报 

基金一季报收官，股票型基金在今年初的震荡行情中不幸翻船，市场平均收益率录得负值；而债券型基金风和

日丽，呈现出全面复苏迹象。在“股弱债强”的环境下，股债两线齐头并进的混合基金表现强势，比如东吴嘉禾优

势精选就取得了不俗表现。银河证券基金研究中心数据显示，截至 4月 24 日，东吴嘉禾优势精选今年收获 6.06%净

值增长率，摘得 43 只偏股型混合基金榜首。 

值得一提的是，东吴嘉禾优势精选在今年一季度即规避掉高估值的创业板，并进行了适度调仓。这让嘉禾成功

规避掉之后的创业板大幅调整。 
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Q: 保本基金一定保本么？ 

A: 保本基金，是指在基金产品的一个保本周期内（基金一般设定了一定期限的锁定期，在我国

一般是 3年，在国外甚至达到了 7年至 12 年），对投资者的本金提供 100%或者更高、更低保证的基金，

但若提前赎回，则不享受保本。保本基金在保本期内一般不接受申购，可以申购的部分资金也将不享

受保本承诺，但可以赎回，因此保本基金也被称为“半封闭式基金”。保本基金适合风险承受能力比

较弱的投资者投资或是在未来股市走势不确定的情形下投资，它既可以保障所投本金的安全，又可以

分享股市上涨的收益，具有其特定的优势。但在保本周期之内提前赎回，并不一定保本。 

 

Q: 基金分红越多越好？ 

A: 基金分红当然是好事，毕竟分红至少代表基金实现了收益，但是不能简单认为分红越多越好。 

第一，分红要考虑对投资的影响。如果市场处于持续上升阶段，基金的投资组合良好，基金净值

正处于稳步增长阶段，过多过频的分红会干扰投资的节奏，毕竟分红需要将投资的股票变现为现金，

过早地将股票变现将会丧失应有的投资机会，不利于投资者利益的最大化。     第二，分红要考虑

基金产品的特性。货币基金、债券基金、绝对收益概念基金能较好地适合投资人的分红需要。而以成

长为目标的股票型基金则以基金净值增长为目标，有时达到分红条件而不分红是为了基金净值的更多

增长。投资人在选择分红模式时也要兼顾到不同基金产品的特性。基金分红是好事，但并不是衡量基

金业绩的唯一标准，分红只不过是基金净值增长的兑现而已。对于开放式基金，投资者如果想实现收

益，通过赎回一部分基金单位同样可以达到现金分红的效果；因此，分红是以基金净值持续稳定增长

为前提，衡量基金业绩的最大标准应该是基金净值的长期稳定增长能力。 

 

Q: 现金分红和红利再投选哪个分红方式更好？ 

A: 现金分红和红利再投资没有绝对的哪个好哪个坏。在一般熊市或市场趋势不明的情况下，投

资者可选择现金分红落袋为安；希望用红利来补贴家用的投资者或大多退休者，以及生活来源受限制

的投资者，也可选择现金红利。但在牛市，选择红利再投资能给投资者带来的回报更大。而且，基金

做为长期投资产品，选择红利再投资可以带来复利效果。 

 

 

 

常见问题 


