
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   一周净值 

   基金表现 

   基金经理手记： 波动加大，保持乐观心态 

  东吴转债 B成立 7个月回报已达 68.70% 

  A 股屡创新高 东吴新产业股基受关注 

  公募基金业绩普涨 

  东吴基金欲借用户体验谋突破 

  新手如何迈出投资基金第一步？ 

  投资基金适合短线操作吗？ 

  如何走出基金业绩比较的误区？ 

基金数据 
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常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 
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  一周净值 

 

基金名称 

12 月 8 日 12 月 9 日 12 月 10 日 12 月 11 日 12 月 12 日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴双动力 1.4397 2.0597 1.3507 1.9707 1.3829 2.0029 1.4102 2.0302 1.4218 2.0418 

东吴轮动 0.6303 0.7103 0.6014 0.6814 0.6168 0.6968 0.6157 0.6957 0.6204 0.7004 

东吴新经济 1.1410 1.1410 1.0980 1.0980 1.1300 1.1300 1.1090 1.1090 1.1220 1.1220 

东吴新创业 1.1710 1.2310 1.1310 1.1910 1.1580 1.2180 1.1660 1.2260 1.1870 1.2470 

东吴新产业 1.6580 1.6580 1.6000 1.6000 1.6320 1.6320 1.6550 1.6550 1.6890 1.6890 

东吴嘉禾 0.8630 2.5830 0.8210 2.5410 0.8420 2.5620 0.8525 2.5725 0.8673 2.5873 

东吴策略 1.2463 1.3163 1.2290 1.2990 1.2428 1.3128 1.2412 1.3112 1.2440 1.3140 

东吴保本 1.0920 1.0920 1.0840 1.0840 1.0840 1.0840 1.0860 1.0860 1.0860 1.0860 

东吴内需 1.4000 1.4000 1.3170 1.3170 1.3530 1.3530 1.3720 1.3720 1.3770 1.3770 

东吴阿尔法 1.0850 1.0850 1.0320 1.0320 1.0640 1.0640 1.0740 1.0740 1.0920 1.0920 

东吴中证新兴 1.0380 1.0380 1.0040 1.0040 1.0440 1.0440 1.0520 1.0520 1.0570 1.0570 

东吴深证 100 1.0890 1.0890 1.0450 1.0450 1.0860 1.0860 1.0840 1.0840 1.0880 1.0880 

东吴优信 A 1.1450 1.1570 1.1230 1.1350 1.1315 1.1435 1.1300 1.1420 1.1366 1.1486 

东吴优信 C 1.1207 1.1327 1.0992 1.1112 1.1073 1.1193 1.1058 1.1178 1.1122 1.1242 

东吴增利 A 1.1430 1.1830 1.1320 1.1720 1.1350 1.1750 1.1310 1.1710 1.1320 1.1720 

东吴增利 C 1.1290 1.1690 1.1180 1.1580 1.1200 1.1600 1.1170 1.1570 1.1170 1.1570 

东吴鼎利分级 1.0410 1.0730 1.0390 1.0710 1.0390 1.0710 1.0400 1.0720 1.0390 1.0710 

鼎利优先 1.0060 1.0710 1.0060 1.0710 1.0060 1.0710 1.0060 1.0710 1.0060 1.0710 

鼎利进取 1.0660 1.0660 1.0620 1.0620 1.0620 1.0620 1.0630 1.0630 1.0620 1.0620 

东吴转债 1.3090 1.3330 1.2140 1.2380 1.2420 1.2660 1.2100 1.2340 1.2120 1.2360 

可转债 A 1.0010 1.0350 1.0010 1.0350 1.0020 1.0360 1.0020 1.0360 1.0020 1.0360 

可转债 B 2.0280 2.0280 1.7110 1.7110 1.8020 1.8020 1.6950 1.6950 1.7020 1.7020 

基金数据 
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基金 

名称 

12 月 7 日 12 月 8 日 12 月 9 日 12 月 10 日 12 月 11 日 12 月 12 日 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴

货币A 
1.6412  3.847%  0.8437  3.802% 0.8399 3.109% 0.8392 3.073% 1.1745  3.265% 0.8930 3.303% 

东吴

货币B 
1.7728  4.097%  0.9086  4.051% 0.9057 3.356% 0.9069 3.321% 1.2417  3.514% 0.9580 3.552%

 

 

  基金表现 

 

基金 

名称 

今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来 

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 
总回报率

(%) 

东吴新产业 38.78 0.84 9.25 12.30 30.83 39.13 43.69 20.10 68.90 

东吴新创业 20.51 1.71 12.09 12.19 22.25 21.12 21.58 9.50 25.23 

东吴双动力 13.26 -0.89 2.94 -0.70 14.65 12.61 18.27 9.57 115.09 

东吴中证新

兴 
32.13 4.14 10.33 12.93 35.69 28.59 33.06 13.03 5.70 

东吴轮动 18.24 -0.06 11.40 12.80 21.58 10.81 -0.53 -7.92 -33.88 

东吴 100 26.81 3.42 19.69 22.94 39.49 23.36 15.97 - 8.80 

东吴新经济 22.09 0.81 18.23 23.84 40.78 17.00 13.69 4.86 12.20 

东吴嘉禾 21.17 -0.60 1.60 -2.54 16.54 20.04 15.57 6.30 242.79 

东吴策略 13.19 -1.09 1.86 2.82 15.11 12.84 26.89 11.57 33.17 

东吴阿尔法 - -0.18 1.68 -0.09 8.33 - - - 9.20 

东吴内需 22.07 -0.94 5.03 0.73 19.22 21.75 - - 37.70 

东吴优信 A 14.90 0.10 0.04 3.44 6.81 14.60 5.10 5.94 15.01 

东吴优信 C 14.42 0.06 -0.01 3.32 6.57 14.11 4.63 5.50 10.15 

东吴增利 C 8.98 -1.15 -1.59 1.82 6.48 8.98 5.01 4.65 16.11 

东吴增利 A 9.27 -1.14 -1.48 1.98 6.69 9.27 5.35 5.08 17.65 

东吴货币 B 3.69 0.07 0.35 1.09 1.90 3.92 3.64 3.57 15.99 

东吴货币 A 3.61 0.06 0.33 1.03 1.93 3.82 3.47 3.37 14.89 

东吴保本 11.73 -0.55 -0.46 2.55 5.64 11.73 3.75 - 8.60 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

基金数据 
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  基金经理手记 

 

波动加大，保持乐观心态 

   

薛和斌 

 

 

11 月宏观经济数据显示实体经济延续弱势，内需乏力，供给端持续调整。从总量角度看，工业生

产活动的低位，进出口贸易的回落以及投资数据的继续下行，反映供需层面的继续收缩；从结构上看，

房地产部门与贸易部门呈现显著回调，基建投资的波动也反映政府部门扩张的放缓。从货币信用的角

度分析经济，11 月新增贷款和社融的显著环比放量与货币总量扩张的显著放缓，或反映了货币供给端

的投放有所加大，但信用环节尚未改善，也显示了当前宏观经济需求下行的趋势。从物价的角度看，

大宗工业品价格的持续下行与 CPI 的低于预期，可能带来阶段性通缩的预期。虽然宏观经济增长动能

依旧不足，但从工业活动、投资增长与信用的环比变化来看，经济尚未形成显著下行的风险，对市场

尚不构成明显压力。 

近期资金面的波动有所加大，主要受到债市去杠杆、股市 IPO 与融资业务核查、以及外汇市场人

民币贬值压力的影响，这可能会对短期市场带来扰动，但我们认为年末流动性压力有限。政策上央行

依旧维持宽松保证资金面的相对稳定，降息之后降低实体融资成本诉求依旧强烈，而实体的需求则相

对乏力。考虑到元旦至春节期间社会实体的偿债压力与增长下行压力，降息或者降准的可能性较大，

因此，我们认为利率中枢可能仍将有所下移且当前有所攀升的信用利差并不构成趋势。外汇市场在年

初人民币大幅波动的冲击之后，当前对市场影响可能有限。 

中央经济工作会议表达了稳增长和防风险诉求，进一步诠释经济新常态，强调投资的关键性作用

与消费端的创新以及出口新局面的打开，意味着货币政策与财政政策保持相对宽松，宏观风险整体呈

现逐步收敛的格局。自贸区试点的扩大，市场对于国企改革、土地改革以及一路一带政策的预期依旧

较强。考虑到本轮市场上涨以来融资余额显著扩张与投资杠杆的提升，券商融资融券业务的核查可能

会在交易层面对市场产生一定的影响，尤其对于融资交易占比较高的融资融券标的，但这不会改变市

场的趋势。从大类资产的角度看，股市的增量资金入市特征还不会改变。 

我们认为市场短期波动加大但风险有限，经济增长虽然依旧弱势，但还不构成显著的负面压力；

东吴视点 
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资金面短期波动加大，但当前流动性宽松与信用风险收敛的格局未变；政策面依旧保持积极，包括改

革与货币政策进一步宽松的预期仍将使得市场风险偏好难以降温；融资融券核查给短期交易层面或带

来负面扰动但并不改变市场趋势。我们建议维持乐观心态，持续聚焦改革和转型这个时代的主旋律，

关注政府深化改革和经济结构调整带来的投资机会，守正出奇，强调自下而上选股。寻找行业景气周

期向上，符合政府深化改革和经济结构调整方向，能享受制度改革红利，具有很强外延预期和转型预

期的品种。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

东吴转债 B成立 7个月回报已达 68.70% 

12 月 9 日  南方日报  

数据显示，自今年5月9日成立以来截至12月2日，东吴转债B（进取份额）的净值回报已达68.70%，

中证转债指数同期涨幅为 28.83%。带有杠杆属性的可转债分级基金进取份额更是成为放大收益的头号

利器，以东吴可转债 B 为例，该基金初始杠杆为 3.33 倍，目前实际杠杆为 2.39 倍，收益放大效应显

著。自 6月 6日上市交易以来截至 12 月 3 日，东吴可转债 B在二级市场的涨幅已高达 105.66%。 

 

 

 

 

 

A 股屡创新高 东吴新产业股基受关注 

11 月 27 日  金融投资报 

截至昨日，A股市场收获 5连阳，上证综指创 39 个月新高站上 2600 点。万德数据统计，今年以来

截至 11 月 25 日，365 只普通股票型基金已经获 17.11％的平均回报，其中代表权益投资方向的东吴新

产业等 50 只绩优产品年内回报已超 30％。与此同时，各大券商研报也一致看多 2015 年行情。统计发

现，今年权益类基金业绩差距超过 80％，涨幅靠前的多以新兴产业主题投资为主。万德数据显示，截

至 11 月 25 日，今年以来、最近一年、最近两年和最近三年，东吴新产业精选就分别收获 35.17％、

38.12％、100.37％和 65.49％的总回报，稳居同期同类可比产品前 10 名之内。据其三季报披露，该

产品在信息传输、软件和信息技术服务业等新兴产业投资领域配置较多。对于后市，东吴基金表示，

货币政策进一步放松将为企业净利润提升释放弹性；增量资金的入市也将进一步推升价值型股票。伴

随着良好流动性环境的到来，2015 年 A 股可能会一改前几年的结构性行情，价值股和成长股都有表现

机会。 

 

 

 

东吴动态 
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公募基金业绩普涨 

11 月 13 日 扬州晚报 

对于中国基民而言，2014 年的秋天算得上一个“丰收季”。得益于股债两市的轮动行情，前 10 个

月公募基金业绩普涨。Wind 数据显示，今年以来截至 10 月 31 日，在纳入统计的 2513 只（A/B/C 分开

计算）公募基金中，共有 2395 只产品获得正收益，占比高达 95.30%。比如今年表现不俗的东吴基金，

目前已有 11 只产品年内回报超过 10%。另据基金季报数据统计，今年前三季度东吴基金旗下产品累计

斩获 14.24 亿利润。东吴基金在其《四季度投资策略报告》中表示，继续关注中长期发展前景较好以

及景气度阶段性好转的行业，比如食品饮料、医药、计算机、通信、传媒、旅游、军工、环保、电子

等。 

 

 

 

 

东吴基金欲借用户体验谋突破 

11 月 12 日 法制晚报 

“双 11”购物狂欢节到来，不少公募基金公司也积极备战。自去年互联网金融火爆以来，数十家

基金公司纷纷登录基金淘宝店，然而时至今日态度已发生分化。一些中小基金公司正借助自有电商平

台改善用户体验，欲在同一起跑线上实现“弯道超越”。记者观察发现，就在“双 11”当天，东吴基

金即将上线新改版的官网，同此开通东吴现金宝 T+0 货币基金快速赎回业务，以此呼应互联网时代普

通基民的理财需求。 
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Q: 新手如何迈出投资基金第一步？ 

A：对于没有投资经验，或者投资经验缺乏的新手来说，可以选择定期定额的方式投资基金。特

别是对于花费较高的年轻人来说，这种类似于“强制储蓄”的投资方式可以帮助您养成投资

的良好习惯，也是踏出理财的第一步。 

Q: 投资基金适合短线操作吗？ 

A：频繁交易的本质就是没有耐心，一些投资人总是追逐短期业绩排名靠前的基金，基金净值一

下跌或者短期表现平平，就抢着赎回，结果往往是错过机会，白忙一场。股票基金要能创造

好的回报，其实与投资股票原理一样，就是低位布局、高位卖出。但是低位布局有时必须耐

心等待，有不少中期表现领先的基金，短期业绩排名并不突出，因为基金经理正在低位默默

布局。但行情的启动并不是单靠某个基金经理就能主导的，必须天时地利人和都配合到位，

只关注短期业绩排名的投资人，当然等不到中期持有的丰收。而且买卖基金的手续费较高，

股票基金的申购费一般在 1.5%左右，一年以内的赎回费在 0.5%左右，进出一次就要 2%，频繁

交易的高额成本可想而知。 

Q: 如何走出基金业绩比较的误区？ 

A: a)同类型的基金才能放在一起比较，避免“跨类”比较 

b)不要忽略“起跑点”的差异 

c)拿尽可能长期的业绩来比较 

d)不要忘记“分红”因素。 

常见问题 


