
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   一周净值 

   基金表现 

   基金经理手记：改革与转型双轮驱动 A股市场 

  踩准市场风格切换节奏 东吴基金凸显主动管理能力 

  分级基金 B卷土重来 

  东吴转债 B成立 7个月回报已达 68.70% 

  A 股屡创新高 东吴新产业股基受关注 

  基金分红越多越好吗？ 

  盘中估值与基金净值的区别是什么？ 

  现金分红和红利再投选哪个分红方式更好？ 

基金数据 

东吴视点 
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东吴动态 

常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 
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  一周净值 

 

基金名称 

12 月 22 日 12 月 23 日 12 月 24 日 12 月 25 日 12 月 26 日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴双动力 1.3696 1.9896 1.3368 1.9568 1.3465 1.9665 1.3598 1.9798 1.3670 1.9870 

东吴轮动 0.6309 0.7109 0.6182 0.6982 0.6136 0.6936 0.6259 0.7059 0.6399 0.7199 

东吴新经济 1.1630 1.1630 1.1550 1.1550 1.1410 1.1410 1.1630 1.1630 1.1940 1.1940 

东吴新创业 1.1740 1.2340 1.1610 1.2210 1.1590 1.2190 1.1730 1.2330 1.1920 1.2520 

东吴新产业 1.5870 1.5870 1.5380 1.5380 1.5720 1.5720 1.5950 1.5950 1.5970 1.5970 

东吴嘉禾 0.8190 2.5390 0.7995 2.5195 0.7967 2.5167 0.8027 2.5227 0.8012 2.5212 

东吴策略 1.2120 1.2820 1.1988 1.2688 1.1993 1.2693 1.2006 1.2706 1.2029 1.2729 

东吴保本 1.0770 1.0770 1.0740 1.0740 1.0770 1.0770 1.0800 1.0800 1.0800 1.0800 

东吴内需 1.3350 1.3350 1.3010 1.3010 1.2800 1.2800 1.3170 1.3170 1.3440 1.3440 

东吴阿尔法 1.0260 1.0260 1.0040 1.0040 1.0140 1.0140 1.0220 1.0220 1.0210 1.0210 

东吴中证新兴 1.0280 1.0280 1.0080 1.0080 1.0170 1.0170 1.0310 1.0310 1.0370 1.0370 

东吴深证 100 1.0960 1.0960 1.0840 1.0840 1.0660 1.0660 1.0860 1.0860 1.1110 1.1110 

东吴优信 A 1.1285 1.1405 1.1290 1.1410 1.1292 1.1412 1.1325 1.1445 1.1350 1.1470 

东吴优信 C 1.1042 1.1162 1.1047 1.1167 1.1049 1.1169 1.1082 1.1202 1.1105 1.1225 

东吴增利 A 1.1340 1.1740 1.1350 1.1750 1.1380 1.1780 1.1390 1.1790 1.1410 1.1810 

东吴增利 C 1.1190 1.1590 1.1200 1.1600 1.1240 1.1640 1.1250 1.1650 1.1260 1.1660 

东吴鼎利分级 1.0310 1.0630 1.0270 1.0590 1.0310 1.0630 1.0330 1.0650 1.0330 1.0650 

鼎利优先 1.0070 1.0720 1.0070 1.0720 1.0080 1.0730 1.0080 1.0730 1.0080 1.0730 

鼎利进取 1.0480 1.0480 1.0410 1.0410 1.0480 1.0480 1.0500 1.0500 1.0500 1.0500 

东吴转债 1.3600 1.3840 1.3240 1.3480 1.2950 1.3190 1.3350 1.3590 1.3840 1.4080 

可转债 A 1.0030 1.0370 1.0040 1.0380 1.0040 1.0380 1.0040 1.0380 1.0040 1.0380 

可转债 B 2.1930 2.1930 2.0710 2.0710 1.9740 1.9740 2.1070 2.1070 2.2710 2.2710 
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基金 

名称 

12 月 21 日 12 月 22 日 12 月 23 日 12 月 24 日 12 月 25 日 12 月 26 日 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴

货币A 
1.6195 3.271% 1.2542 3.451% 1.2620 3.620% 1.0250 3.693% 0.9686 3.677% 1.2072 3.899%

东吴

货币B 
1.7510 3.518% 1.3207 3.700% 1.3286 3.870% 1.0929 3.944% 1.0352 3.928% 1.2761 4.153%

 

 

  基金表现 

 

基金 

名称 

今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来 

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 
总回报率

(%) 

东吴新产业 31.22 -4.54 -3.33 3.50 23.70 33.08 34.11 19.03 59.70 

东吴新创业 21.02 -1.16 7.19 13.42 21.38 22.76 18.42 12.69 25.76 

东吴双动力 8.90 -3.36 -2.28 -6.08 10.23 11.42 12.59 10.22 106.80 

东吴中证新

兴 
29.63 -1.71 5.39 9.62 31.93 32.78 26.99 15.05 3.70 

东吴轮动 21.96 -0.51 9.78 15.46 25.59 23.70 -3.99 -4.06 -31.80 

东吴 100 29.49 0.63 17.07 26.25 42.44 32.58 12.55 - 11.10 

东吴新经济 29.92 2.75 19.76 30.78 50.76 32.37 13.00 8.34 19.40 

东吴嘉禾 11.93 -5.79 -10.13 -10.07 6.73 14.49 7.59 4.89 236.11 

东吴策略 9.45 -2.90 -1.78 -0.74 10.83 11.17 21.03 12.51 28.77 

东吴阿尔法 - -4.85 -8.51 -7.94 1.69 - - - 2.10 

东吴内需 19.15 -1.54 -0.07 -3.31 14.58 20.65 - - 34.40 

东吴优信 A 14.74 0.37 0.10 3.44 6.21 15.11 4.93 5.90 14.85 

东吴优信 C 14.25 0.36 0.05 3.31 5.98 14.63 4.46 5.47 9.98 

东吴增利 C 9.85 0.81 -0.71 2.09 6.53 10.07 5.43 4.97 17.04 

东吴增利 A 10.14 0.80 -0.61 2.15 6.84 10.35 5.77 5.39 18.58 

东吴货币 B 3.84 0.08 0.31 1.06 1.93 3.90 3.62 3.57 16.16 

东吴货币 A 3.75 0.07 0.29 0.99 1.97 3.80 3.45 3.38 15.05 

东吴保本 11.11 0.09 -1.10 1.79 4.15 11.57 3.46 - 8.00 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

基金数据 
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  基金经理手记 

 

改革与转型双轮驱动 A股市场 

   

刘元海 

 

自 2014 年下半年以来，上证指数突破上半年震荡调整格局，走出一波波澜壮阔的大级别上涨行情，

一举扭转了近几年低迷走势，全年涨幅位居全球股市前列。虽然下半年我国宏观经济呈现下行趋势，

但是随着资本市场战略地位提升，增量资金入市、改革预期升温、一带一路战略实施以及货币政策放

松等因素驱动 A股市场周期类公司股票估值得以大幅度修复，对于以周期类公司为主的上证指数而言

自然就出现大幅上涨，而持续走牛两年的中小板和创业板则出现明显调整态势。 

展望 2015 年，鉴于当前经济下行压力加大，预期政策层面将会更加宽松。2015 年，政府将保持经

济稳定增长作为首要任务，并提出“积极的财政政策要有力度，货币政策要更加注重松紧适度”。投

资将继续对稳增长发挥关键作用，尤其是基建投资将继续用来对冲房地产和制造业投资增速的下滑，

预计 2015 年基建投资有望超预期增长。货币政策方面，CPI 的低位运行，为降息、降准留出空间，2015

年货币政策较今年会明显放松。 

2015 年将是深化改革的关键之年，开启我国经济中长期增长空间的新一轮改革开放将全面推进实

施，对短期有利、着眼中长期的诸多措施将落地。其中，有助于存量经济优化提升的国企改革、土地

制度改革将进入全面实施期；对资本市场影响较大的金融改革，可以期待落地的有新三板的竞价交易

制度和转板制度、高科技企业放宽入市标准、注册制的试点等；有利于刺激消费的个税改革也有望出

台。与此同时，作为新一轮对外开放的重要突破口，自贸区、“一带一路”等优化我国经济增长格局

的措施也有望进入推广和落实期。 

2009 年中国政府提出七大战略性新兴产业，经过多年政策扶持和技术创新，七大战略性新兴产业

现已逐步产生经济效果，如节能环保、高端装备和新能源汽车等，预计 2015 年开始，这些新兴产业

有望进入快速增长阶段。 

综合以上分析，预计 2015 年在稳增长背景下，随着改革推进和转型见效，周期型行业估值会得以

继续提升，而新兴产业有望赚得业绩快速增长的钱。总体来看，2015 年 A 股市场有望继续享受牛市行

情。 

东吴视点 



 

 

2014年12月29日          总第488期

投资主线上，我们判断 2015 年将是中国经济改革落实年和经济转型初显成效年以及“一带一路”

走出去的战略元年，基于此 2015 年我们重点看好以下投资主线：（1）金融：券商、保险为牛市急先

锋，银行存在估值修复行情；（2）新兴产业：移动互联网、新能源汽车、环保、军工、高端装备；（3）

改革与转型：国企改革主题、商业零售；（4）受益稳增长和“一带一路”战略的周期型行业，如机械、

建筑等。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

踩准市场风格切换节奏 东吴基金凸显主动管理能力 

12 月 26 日 南方日报 

东吴基金旗下多只产品踩准了这波市场风格切换的节奏，凸显了专业团队的主动管理能力优势。

据 Wind 数据显示，截至 12 月 19 日，最近一月东吴中证可转换债券 B、东吴新经济、东吴深证 100 和

东吴行业轮动单月回报均超 15%，分别为 64.13%、24.01%、23.49%和 17.29%。尤其是东吴新经济排名

位列 413 只同期同类型基金的前十分之一（36/413） 

 

 

 

分级基金 B卷土重来 

2014 年 12 月 17 日  新闻晨报 

数据显示，自今年5月9日成立以来截至12月2日，东吴转债B（进取份额）的净值回报已达68.70%，

中证转债指数同期涨幅为 28.83%。资料显示，该基金初始杠杆为 3.33 倍，目前实际杠杆为 2.39 倍，

收益放大效应显著。谈及后市投资，东吴转债基金经理杨庆定表示，国内正在逐步加大改革转型的力

度，对经济增速下行的容忍度在提高；虽然经济基本面存在不利因素，但股票市场在改革红利、增量

资金等因素影响下仍有上行动力，受正股上涨影响，转债市场未来仍有上行空间。 东吴转债 B成立 7

个月回报近 70% 

 

 

 

 

 

 

东吴动态 
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东吴转债 B成立 7个月回报已达 68.70% 

12 月 9 日  南方日报  

数据显示，自今年5月9日成立以来截至12月2日，东吴转债B（进取份额）的净值回报已达68.70%，

中证转债指数同期涨幅为 28.83%。带有杠杆属性的可转债分级基金进取份额更是成为放大收益的头号

利器，以东吴可转债 B 为例，该基金初始杠杆为 3.33 倍，目前实际杠杆为 2.39 倍，收益放大效应显

著。自 6月 6日上市交易以来截至 12 月 3 日，东吴可转债 B在二级市场的涨幅已高达 105.66%。 

 

 

 

 

 

A 股屡创新高 东吴新产业股基受关注 

11 月 27 日  金融投资报 

截至昨日，A股市场收获 5连阳，上证综指创 39 个月新高站上 2600 点。万德数据统计，今年以来

截至 11 月 25 日，365 只普通股票型基金已经获 17.11％的平均回报，其中代表权益投资方向的东吴新

产业等 50 只绩优产品年内回报已超 30％。与此同时，各大券商研报也一致看多 2015 年行情。统计发

现，今年权益类基金业绩差距超过 80％，涨幅靠前的多以新兴产业主题投资为主。万德数据显示，截

至 11 月 25 日，今年以来、最近一年、最近两年和最近三年，东吴新产业精选就分别收获 35.17％、

38.12％、100.37％和 65.49％的总回报，稳居同期同类可比产品前 10 名之内。据其三季报披露，该

产品在信息传输、软件和信息技术服务业等新兴产业投资领域配置较多。对于后市，东吴基金表示，

货币政策进一步放松将为企业净利润提升释放弹性；增量资金的入市也将进一步推升价值型股票。伴

随着良好流动性环境的到来，2015 年 A 股可能会一改前几年的结构性行情，价值股和成长股都有表现

机会。 
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Q: 基金分红越多越好吗？ 

A：基金分红当然是好事，毕竟分红至少代表基金实现了收益，但是不能简单认为分红越多越好。 

第一，分红要考虑对投资的影响。如果市场处于持续上升阶段，基金的投资组合良好，基金

净值正处于稳步增长阶段，过多过频的分红会干扰投资的节奏，毕竟分红需要将投资的股票

变现为现金，过早地将股票变现将会丧失应有的投资机会，不利于投资者利益的最大化。     

第二，分红要考虑基金产品的特性。货币基金、债券基金、绝对收益概念基金能较好地适合

投资人的分红需要。而以成长为目标的股票型基金则以基金净值增长为目标，有时达到分红

条件而不分红是为了基金净值的更多增长。投资人在选择分红模式时也要兼顾到不同基金产

品的特性。基金分红是好事，但并不是衡量基金业绩的唯一标准，分红只不过是基金净值增

长的兑现而已。对于开放式基金，投资者如果想实现收益，通过赎回一部分基金单位同样可

以达到现金分红的效果；因此，分红是以基金净值持续稳定增长为前提，衡量基金业绩的最

大标准应该是基金净值的长期稳定增长能力。 

Q: 盘中估值与基金净值的区别是什么？ 

A：您在非东吴基金官方网站上看到实时净值是商业网站根据基金公司上一季度公布的持仓情况

做的盘中估值，随着基金持仓品种与数量的变化，估值的准确度会与实际发生偏离，因此无

法真实反映基金显状，投资者还是应以基金公司公布的净值信息为准。 

Q: 现金分红和红利再投选哪个分红方式更好？ 

A: 现金分红和红利再投资没有绝对的哪个好哪个坏。在一般熊市或市场趋势不明的情况下，投

资者可选择现金分红落袋为安；希望用红利来补贴家用的投资者或大多退休者，以及生活来

源受限制的投资者，也可选择现金红利。但在牛市，选择红利再投资能给投资者带来的回报

更大。而且，基金做为长期投资产品，选择红利再投资可以带来复利效果。 

常见问题 


