
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   一周净值 

   基金表现 

   基金经理手记：市场的结构性变化 

  货基收益一路走高 东吴货币助闲钱“生财” 

  东吴基金绝对收益能力领先 

  公募步入“新常态”东吴基金成多元均衡发展“样本”

  转债分级频频上折 东吴转债 B“五连板” 

  货币基金是保本的吗？ 

  东吴货币 A和东吴货币 B的区别是什么？ 

  申购了货币基金之后，什么时候开始享受收益，双休
日和节假日有收益吗？ 

基金数据 
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  一周净值 

 

基金名称 

2 月 2 日 2 月 3 日 2 月 4 日 2 月 5 日 2 月 6 日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴双动力 1.2525 1.9925 1.2788 2.0188 1.2749 2.0149 1.2859 2.0259 1.2456 1.9856 

东吴轮动 0.6796 0.7596 0.7042 0.7842 0.7016 0.7816 0.6994 0.7794 0.6868 0.7668 

东吴新经济 1.2380 1.2380 1.2660 1.2660 1.2530 1.2530 1.2470 1.2470 1.2330 1.2330 

东吴新创业 1.2380 1.2980 1.2660 1.3260 1.2540 1.3140 1.2480 1.3080 1.2320 1.2920 

东吴新产业 1.6570 1.6570 1.6940 1.6940 1.6830 1.6830 1.7060 1.7060 1.6600 1.6600 

东吴嘉禾 0.8232 2.5432 0.8397 2.5597 0.8400 2.5600 0.8380 2.5580 0.8208 2.5408 

东吴策略 1.2822 1.3522 1.3130 1.3830 1.3124 1.3824 1.3158 1.3858 1.2826 1.3526 

东吴保本 1.0850 1.0850 1.0860 1.0860 1.0860 1.0860 1.0870 1.0870 1.0840 1.0840 

东吴内需 1.4260 1.4260 1.4670 1.4670 1.4640 1.4640 1.4580 1.4580 1.4300 1.4300 

东吴阿尔法 1.0450 1.0450 1.0720 1.0720 1.0710 1.0710 1.0630 1.0630 1.0320 1.0320 

东吴中证新兴 1.1040 1.1040 1.1190 1.1190 1.1110 1.1110 1.1030 1.1030 1.0850 1.0850 

东吴深证 100 1.1210 1.1210 1.1440 1.1440 1.1360 1.1360 1.1300 1.1300 1.1060 1.1060 

东吴优信 A 1.1151 1.1271 1.1195 1.1315 1.1191 1.1311 1.1164 1.1284 1.1177 1.1297 

东吴优信 C 1.0910 1.1030 1.0952 1.1072 1.0948 1.1068 1.0922 1.1042 1.0934 1.1054 

东吴增利 A 1.1590 1.1990 1.1590 1.1990 1.1570 1.1970 1.1580 1.1980 1.1590 1.1990 

东吴增利 C 1.1430 1.1830 1.1430 1.1830 1.1420 1.1820 1.1430 1.1830 1.1430 1.1830 

东吴鼎利分级 1.0350 1.0350 1.0340 1.0340 1.0320 1.0320 1.0320 1.0320 1.0330 1.0330 

鼎利优先 1.0120 1.0770 1.0130 1.0780 1.0130 1.0780 1.0130 1.0780 1.0130 1.0780 

鼎利进取 1.0350 1.0350 1.0340 1.0340 1.0320 1.0320 1.0320 1.0320 1.0330 1.0330 

东吴转债 0.9620 1.4020 0.9840 1.4240 0.9780 1.4180 0.9760 1.4160 0.9570 1.3970 

可转债 A 1.0050 1.0440 1.0060 1.0450 1.0060 1.0450 1.0060 1.0450 1.0060 1.0450 

可转债 B 0.8620 2.2370 0.9330 2.3080 0.9130 2.2880 0.9060 2.2810 0.8430 2.2180 

基金数据 
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基金 

名称 

2 月 1 日 2 月 2 日 2 月 3 日 2 月 4 日 2 月 5 日 2 月 6 日 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴

货币A 
2.4199  4.243% 1.1749  4.441%  1.1905 4.445% 1.1829 4.448% 1.1924  4.453% 1.3167 4.519%

东吴

货币B 
2.5514  4.495%  1.2407  4.693%  1.2568 4.697% 1.2490 4.700% 1.2579  4.704% 1.3818 4.770%

 

 

  基金表现 

 

基金 

名称 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率（%） 回报率（%） 
总回报率

(%) 

东吴新产业 0.91% 5.80% 7.17% 21.52% 25.28% 64.03% 6.27% 66.00% 

东吴新创业 -0.73% 0.98% 15.79% 23.82% 17.89% 34.94% 3.10% 29.98% 

东吴双动力 0.02% -0.49% -2.70% 4.89% 4.81% 14.27% 1.72% 107.29% 

东吴中证新兴 -2.69% 0.56% 12.44% 25.43% 33.95% 50.69% 6.37% 8.50% 

东吴轮动 0.82% 3.31% 21.69% 32.77% 31.62% -10.34% 5.66% -26.80% 

东吴 100 -2.73% -6.11% 23.16% 29.66% 35.71% 14.14% -1.69% 10.60% 

东吴新经济 -1.44% -2.99% 32.72% 44.21% 36.70% 23.67% 0.16% 23.30% 

东吴嘉禾 -0.27% 7.58% -6.23% 1.71% 8.95% 11.93% 6.65% 224.41% 

东吴策略 0.30% 5.54% 3.64% 8.77% 18.06% 38.63% 6.92% 37.31% 

东吴阿尔法 -0.67% 7.28% -5.06% -0.48% - - 4.98% 3.20% 

东吴内需 -0.42% -0.97% 7.28% 12.42% 14.77% 43.00% 1.35% 43.00% 

东吴优信 A 0.22% -2.00% -1.32% 3.45% 13.73% 7.34% -1.71% 13.09% 

东吴优信 C 0.22% -2.03% -1.41% 3.26% 13.28% 6.41% -1.73% 8.29% 

东吴增利 A 0.00% 1.31% 1.40% 6.62% 13.52% 11.34% 1.40% 20.45% 

东吴增利 C -0.09% 1.24% 1.24% 6.33% 13.17% 10.54% 1.33% 18.81% 

东吴保本 -0.18% 0.37% -0.09% 3.24% 10.95% 6.07% 0.74% 8.40% 

东吴可转债 -5.25% -11.72% 25.78% 34.47% - - -7.00% 38.24% 

东吴鼎利分级 -0.10% -1.63% -1.25% 2.58% 7.82% - -0.77% 3.51% 

数据来源：东方财富网 

基金数据 
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  基金经理手记 

 

市场的结构性变化  

戴斌 

                    

今年市场的波动一定会加大。14 年的四季度是过去两年行情的分水岭，在此之前，经济下行的宏

观背景，叠加发行制度改革的政策红利，市场主要以存量博弈为主；在此之后，经济下行依旧但货币

宽松趋势确认，叠加沪港通等金融市场改革，行情向增量资金主导转型。前者创造了创业板两年的大

牛市行情，后者激起了大蓝筹的春天。 

今年的行情则很有可能在这两者之间频繁切换。我们可能在某一时间段内看见小盘股的鸡犬升天，

也有望在紧接着的一段时间内看见蓝筹股起舞。 

有几个因素可能造成这一现象：1、经济依然低迷，至少二季度前看不到见底迹象；2、货币宽松

政策料会延续，但根据此前高层表态，大幅度降准降息的可能性并不大；3、我国经济继续处于转型

期，管理层高度重视创新；4、注册制会抓紧推出，但出台日期并不明朗；5、全球放水；6、指数期

权和个股期权的推出。 

前两者决定了今年整体上市场有望继续保持向上的格局，但要重现去年四季度尤其是 12 月份的蓝

筹股集体飙涨的行情，可能性并不大，这为存量博弈提供了空间。因素三是成长股投资的核心逻辑，

中国经济回到投资拉动的老路上是没有前途的，换句话说，依靠创新驱动经济发展是必然选择。只要

这一前提还在，成长股的投资价值就在。但因素四是横在成长股头上的达摩利斯之剑，对成长股的估

值有明显压制作用。尽管我们相信即使真的推出注册制对现有股票供应不产生本质影响，但对市场的

情绪会是极大的制约。因此，成长股的表现也不会从年初涨到年尾。而因素五和因素六则决定了今年

行情的起伏会比较大，新工具的推出，叠加上全球流动性宽裕，资金的流动会日益剧烈。 

换句话说，蓝筹股和成长股全年都有机会，但又都有一些利空因素存在。考虑到资金结构由单一

存量向存量加增量转变，这两类风格可能出现频换切换的情况。 

有了这一基本判断，实际操作无非就是两种方式：其一，留出足够仓位在两者之间切换，但这需

要极佳的预判能力和极强的交易技巧；其二，坚持一种风格，精选行业和个股。两种做法，实际效果

可能类似，但需要承担的风险，前者明显大于后者。 

因此更现实的做法，还是要精选行业和个股。目前我们看到的较为明确的机会至少包括互联网板

东吴视点 
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块。互联网的核心特质是开放和效率，这也是自人类创造书写以来在信息传播上的又一次革命。而移

动端应用的普及则是这一波互联网的二次革命，真正将人这一个体纳入到了信息流的这张网内。自此

人与虚拟世界的关系将变得更加紧密，虚拟世界的边界也将更加模糊。这一变化的意义是如此深远，

最终的影响我们无从得知，但至少对现有的商业模式和社会组成方式将产生重要影响。其中，互联网

金融和互联网医疗可能正处于最佳投资期。两者都能够有效打破资源的垄断，最大化的满足客户需求，

同时商业模式趋于合理，市场空间足够大。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

货基收益一路走高 东吴货币助闲钱“生财” 

2月 6 日  金融投资报 

今年以来，货币基金收益持续走高。据万德数据显示，货币基金 A、B类 1月区间 7日年化收益率

均值分别为 4.42%、4.46%。其中，东吴货币 A、B自去年 12 月底以来一直维持在 4%以上的高位。分析

人士表示，下周 24 只新股发行将抽离大量资金以及春节长假的临近，货币基金的后市仍然相对乐观。

由于春节期间货基收益“不休假”，投资者不妨借闲钱“生财”。 自去年 12 月以来，货币基金的收益

率就开始逐步上扬。东吴货币 A类的 7 日年化收益率从 2014 年 12 月 10 日开始，至今年 1月 11 日达

到顶峰 5.04%，随后一直稳定在 4.5%左右；东吴货币 B也在 1月 11 日达到近 2个月最高值 5.29%。随

着春节长假的来临，货基的收益率会有所提升，那些资产规模适中、银行协议存款和债券类资产配比

较为均衡的货币基金的投资价值非常突出。如 2014 年四季报显示，东吴货币 A的固定收益投资、银行

存款和结算备付金合计、买入返售金融资产的投资比例分别为 38%、35.3%、24.7%，分布较为平均。 新

股申购推高货基收益 东吴货币收益率连超 5% 2015-02-06 来源：羊城晚报 截至 1 月 12 日，东吴货

币 A/B 等多只货币基金 7 日年化收益率连续超过 5%，1 月中下旬资金面紧平衡预期增大，货币基金收

益有可能继续走高。 1 月 12 日，迎来 2015 年首轮新股发行的第一个申购日，货币基金的收益明显拉

升。以东吴货币基金为例，东吴货币 A/B 的 7 日年化收益率连续几日保持在 5%以上 ，尤其是 12 日当

日，东吴货币 B曾达到 5.28%的高点，为银行活期存款利率的 15 倍，其作为现金管理工具的优势明显。 

 

 

东吴基金绝对收益能力领先 

1月 28 日  青岛财经日报 

东吴基金为持有人赚钱的“绝对收益”投资理念，在 2014 年得到体现。据海通证券(600837)权益

类基金绝对收益排行榜显示，截至 2014 年第三季度末，东吴基金位列 70 家被统计单位的第 12 位。 

去年四季度开始，A股市场上演了一波强势的蓝筹行情。东吴基金旗下多只基金踩准了市场风格切

换的节奏，以东吴新经济股票型基金为例，其在 10 月份就做了提前布局，据 wind 数据显示，从 10 月

24 日截至 12 月 31 日，短短两个月左右的时间里，其单位净值涨幅即达 38.47%。东吴新经济基金近期

获得了“2014 年度最佳投资风格金蝉奖”。 

随着监管放松、泛资管大幕开启，东吴基金为发挥公募与非公募业务协同效应，提出了“三位一

东吴动态 
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体”战略，即“公募做品牌”、“专户做规模”、“创新业务促发展”。去年 4月，东吴基金基于对市场的

判断，发行的东吴可转债指数分级基金表现强劲，使其成为 2014 年度的一匹“黑马”。据 Wind 数据显

示，截至 2014 年年底，东吴转债母基金份额自 5月 9日成立以来的收益达 48.64%，高居同期可比 23

只被动指数型债券基金第一位；带有杠杆属性的东吴转债 B同期更是上涨 160.46%。  

 

 

公募步入“新常态”东吴基金成多元均衡发展“样本” 

1月 20 日  齐鲁晚报  

2014 年业已收官,公募基金资产管理规模创出了 4.45 万亿元的历史新高,步入了“新常态”。如果

选择一个“样本”观察,可以发现,东吴基金在推进多元均衡发展战略方面取得了实效,向综合性的现代

财富管理机构又迈进了一步。据海通证券权益类基金绝对收益排行榜显示,截至 2014 年第三季度末,

东吴基金位列 70 家被统计单位的第十二位。东吴基金旗下多只基金踩准了市场风格切换的节奏,以东

吴新经济股票型基金为例,其在 10月份就做了提前布局,据 wind 数据显示,从 10 月 24 日截至 12月 31

日,短短两个月左右的时间里,其单位净值涨幅即达 38.47%。回顾 2014 年,东吴基金依靠公募与非公募

协同发展的效应,实现了规模与利润的稳步有机增长,向综合性的现代财富管理机构又迈进了一步。 

 

 

转债分级频频上折 东吴转债 B“五连板” 

1月 12 日 上海证券报 

在刚刚过去的 2014 年，股债两市齐头并进，为可转债类产品提供了绝佳的投资机会。开年以来，

市场延续了去年的火热行情，在仅有的 3 只可转债分级基金中，招商转债、银华转债分别于 8 日、9

日开始向上折算，东吴可转债 B在二级市场上则连续出现了五个涨停，赚钱效应“根本停不下来”。分

析人士指出，在另外 2只可转债基金暂停办理申购赎回业务之际，东吴可转债或受到市场资金热捧。 

开年以来股市平稳上涨，为可转债类产品提供了走高动能。据 wind 数据显示，从 1月 5日至 9日，

2015 年的前 5个交易日，东吴可转债 B在二级市场上连续 5个涨停，涨幅达 61.17%，喜迎“开门红”。 

海通证券(22.78, -0.70, -2.98%)表示，当前经济动能仍不足，通缩风险未消，长期内仍需货币

宽松。在宽松流动性环境下，资金从实体转向资本市场是股债慢牛基础，转债市场仍值得长期看好。 
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Q: 货币基金是保本的吗？ 

A：货币基金不是保本型基金。但是在所有证券投资基金中，是风险相对较低的基金产品。在一

般情况下，其风险与预期收益均低于一般债券基金，也低于混合型基金与股票型基金。 

Q: 东吴货币 A和东吴货币 B的区别是什么？ 

A：东吴货币 A是 0.01 元起申购，货币 B是 500 万元起申购。两者的销售服务费也不同，货币 A

是 0.25%，货币 B 是 0.01%。 

Q: 申购了货币基金之后，什么时候开始享受收益，双休日和节假日有收益吗？ 

A: 当日申购的货币基金份额自下一个工作日起享有基金的分配权益。根据此，客户于 T 日申购

货币基金，T+1 日开始享受收益；T日赎回，T+1 日起不享受收益。投资者于法定节假日前最

后一个开放日申购（或转入）的基金份额不享有该日和整个节假日期间的收益；投资者于法

定节假日前最后一个开放日赎回（或转出）的基金份额享有该日和整个节假日期间的收益。

周五申购货币基金，从下周一开始享受收益；周五赎回货币基金，从下周一开始不享受收益。

另外，东吴现金宝已与 2014 年 11 月全面上线，支持 T+0 赎回，详细信息请登录

www.scfund.com.cn 进行查看。 

常见问题 


