
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

   一周净值 

   基金表现 

   基金经理手记：震荡加剧，把握结构性机会 

  4500 点震荡加剧 东吴新产业显主动管理优势 

  东吴旗下 7只基金今年以来收益超 40% 

  30 只新股申购在即东吴阿尔法全面转型“打新” 

  监管层落实“互联网+”东吴基金探索或成案例来源 

  基金每年都会分红吗？ 

  保本基金一定保本么？ 

  基金分红越多越好？ 

基金数据 

东吴视点 
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常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 
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  一周净值 

 

基金名称 

4 月 27 日 4 月 28 日 4 月 29 日 4 月 30 日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴双动力 1.9669 2.7069 1.8979 2.6379 1.9423 2.6823 1.9820 2.7220 

东吴轮动 0.9352 1.0152 0.9058 0.9858 0.9228 1.0028 0.9261 1.0061 

东吴新经济 1.7710 1.7710 1.7400 1.7400 1.7560 1.7560 1.7640 1.7640 

东吴新创业 1.8070 1.8670 1.7570 1.8170 1.7780 1.8380 1.7950 1.8550 

东吴新产业 2.6900 2.6900 2.6070 2.6070 2.6700 2.6700 2.7080 2.7080 

东吴嘉禾 1.0709 2.7909 1.0223 2.7423 1.0475 2.7675 1.0526 2.7726 

东吴策略 1.6783 1.7483 1.6179 1.6879 1.6493 1.7193 1.6676 1.7376 

东吴保本 1.1500 1.1500 1.1480 1.1480 1.1500 1.1500 1.1510 1.1510 

东吴内需 2.0120 2.0120 1.9580 1.9580 1.9870 1.9870 2.0010 2.0010 

东吴阿尔法 1.2940 1.2940 1.2940 1.2940 1.2940 1.2940 1.2940 1.2940 

东吴中证新兴 1.6450 1.6450 1.5850 1.5850 1.6210 1.6210 1.6140 1.6140 

东吴深证 100 1.5370 1.5370 1.5080 1.5080 1.5290 1.5290 1.5210 1.5210 

东吴优信 A 1.1758 1.1878 1.1752 1.1872 1.1777 1.1897 1.1779 1.1899 

东吴优信 C 1.1494 1.1614 1.1488 1.1608 1.1512 1.1632 1.1514 1.1634 

东吴增利 A 1.1850 1.2250 1.1860 1.2260 1.1870 1.2270 1.1870 1.2270 

东吴增利 C 1.1680 1.2080 1.1690 1.2090 1.1700 1.2100 1.1700 1.2100 

东吴鼎利分级 1.0420 1.0830 1.0420 1.0830 1.0430 1.0840 1.0420 1.0830 

鼎利优先 1.0000 1.0870 1.0000 1.0870 1.0010 1.0880 1.0010 1.0880 

鼎利进取 1.0640 1.0640 1.0650 1.0650 1.0650 1.0650 1.0650 1.0650 

东吴转债 1.1110 1.5510 1.0760 1.5160 1.0860 1.5260 1.0920 1.5320 

可转债 A 1.0190 1.0580 1.0190 1.0580 1.0190 1.0580 1.0190 1.0580 

可转债 B 1.3260 2.7010 1.2090 2.5840 1.2420 2.6170 1.2620 2.6370 
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基金 

名称 

4 月 26 日 4 月 27 日 4 月 28 日 4 月 29 日 4 月 30 日 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化

收益率 

万份 

收益 

7 日年化

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

东吴货

币 A 
1.7839  3.819%  0.9388  3.691% 0.9612 3.590% 0.9155 3.451%  0.9197  3.400% 

东吴货

币 B 
1.9155  4.070%  1.0050  3.943% 1.0288 3.842% 0.9836 3.704%  0.9850  3.651%  

 

 

  基金表现 

 

基金 

名称 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率（%） 回报率（%） 
总回报率

(%) 

东吴新产业 0.15% 21.93% 64.62% 74.15% 122.33% 172.43% 73.37% 170.80% 

东吴新创业 -0.61% 14.99% 44.64% 68.07% 89.75% 96.39% 50.21% 89.38% 

东吴双动力 -0.98% 17.54% 59.16% 54.81% 78.55% 83.36% 61.85% 229.83% 

东吴中证新兴 0.12% 18.16% 44.75% 67.25% 110.98% 130.24% 58.24% 61.40% 

东吴轮动 -1.54% 9.24% 35.95% 64.23% 89.46% 37.51% 42.48% -1.30% 

东吴 100 -0.46% 11.43% 33.77% 69.94% 97.02% 74.27% 35.20% 53.53% 

东吴新经济 -0.51% 15.29% 41.01% 89.47% 117.78% 83.37% 43.30% 76.40% 

东吴嘉禾 -2.52% 6.23% 27.90% 19.44% 42.59% 53.37% 36.77% 316.03% 

东吴策略 -0.97% 7.56% 30.40% 34.45% 56.82% 69.30% 39.01% 78.52% 

东吴阿尔法 0.00% 0.62% 24.54% 17.64% 29.01% - 31.64% 29.40% 

东吴内需 -1.28% 11.10% 39.35% 49.55% 77.71% 102.33% 41.81% 100.10% 

东吴优信 A -0.07% 2.23% 5.62% 4.49% 13.63% 11.12% 3.58% 19.19% 

东吴优信 C -0.07% 2.20% 5.54% 4.31% 13.20% 10.19% 3.49% 14.03% 

东吴增利 A 0.25% 1.11% 2.42% 4.12% 14.24% 13.05% 3.85% 23.36% 

东吴增利 C 0.26% 1.12% 2.27% 3.91% 13.70% 12.28% 3.72% 21.62% 

东吴保本 0.17% 3.32% 5.99% 6.77% 14.53% 11.32% 6.97% 15.10% 

东吴可转债 -1.27% 8.44% 8.12% 43.79% - - 6.12% 57.74% 

东吴鼎利分级 0.39% 1.16% 2.44% 2.04% 10.83% 7.51% 1.75% 7.51% 

数据来源：东方财富网 

基金数据 
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  基金经理手记 

震荡加剧，把握结构性机会 

刘元海 

                    

今年以来，以“互联网＋”为代表的新兴产业出现大幅上涨。3月中下旬，与央企整合预期相关的

一些大盘蓝筹驱动上证指数也出现大幅上涨。但市场涨到目前点位有些迹象值得我们警惕。截至 4月

30 日，创业板指数按 2014 年净利润计算的 pe 为 106 倍，中小板为 67.6 倍，全部 A股为 25.8 倍，创

业板和中小板 pe 都创出历史新高。 

近期市场成交量有萎缩趋势，市场震荡加剧。市场对“互联网＋”主题的挖掘比较充分，上涨的

股票越来越集中于少部分股票，市场赚钱难度越来越大。与此同时，监管风声趋紧。管理层加快新股

发行、限制伞行信托以及券商大规模下调两融折算比例和上调保证金比例等手段调节市场流动性。 

以“互联网＋”为代表的新兴产业代表中国经济新的发展方向，也是未来 A 股市场中长期投资主

线，这点市场基本都认可。但是当估值上升到 100 倍时，我们认为也许不能再靠讲逻辑驱动股价上涨，

更多的是要看逻辑落地情况，这个或许需要一段时间的验证。同时，宽松货币政策对 A股市场边际效

应逐步递减。总体看，A股市场大、小风格上涨动力可能将逐步减弱。对于当前融资加杠杆的 A股市

场而言，稍有风吹草东都将加剧市场的波动。 

对于波动加剧的 A股市场来说，我们需要寻找相对确定的行业和个股进行配置或者寻找涨幅不大、

后续有政策和基本面驱动的主题进行配置。相对来说，目前我们相对看好新能源汽车产业链、传媒旅

游、白酒、医药及医疗服务以及低估值的金融行业。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

 

4500 点震荡加剧 东吴新产业显主动管理优势 

4月 30 日 南方日报 

 A 股震荡不断加剧，4500 点附近正成为多空双方博弈的重要点位，投资者需警惕近期阶段性调整

的可能性。与一些散户持股相对集中、容易暴露于风险之中相比，东吴新产业等偏股型斩获了不俗的

收益，凸显了主动管理优势。截至 2015 年 4 月 27 日，东吴新产业基金今年以来的收益已达 72.22%，

显著跑赢上证综指 39.96%和沪深 300 指数 36.05%的市场表现，凸显了基金经理的主动管理能力。 

 

 

 

东吴旗下 7只基金今年以来收益超 40% 

4 月 15 日  金融投资报 

自去年 7月以来，A股仅用了 9个月就实现了翻倍。随着股市向上，一些偏股型基金凸显了主动管

理优势，比如东吴新产业精选股票基金近 100 天已取得超 70%的收益。此外，东吴基金旗下的其它 6

只偏股基金也收益超 40%。据万得数据显示，今年以来截至 4月 13 日，开放式主动偏股型基金中，东

吴新产业基金涨幅超过 70%，远超同类型基金 41.25%的平均水平，排名位列前二十分之一（31/694）。 

此外，东吴基金旗下的 6只偏股型基金同期收益也超 40%，东吴双动力股票、东吴中证新兴产业指数、

东吴新创业股票、东吴嘉禾优势精选混合、东吴轮动、东吴进取策略混合分别上涨 63.34%、46.67%、

44.35%、43.04%、42.69%、41.15%。另据海通证券权益类基金绝对收益排行榜显示，截至今年一季度，

东吴基金位列 76 家被统计单位第 24 位，排名不断上升。东吴基金相关人士表示，回顾中国股市的发

展历程，最重要的影响因素是政策导向。因此，与其纠结估值，不如将更多的精力放在对行业趋势的

把握和对政策方向的解读上。 

 

 

 

东吴动态 
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30 只新股申购在即东吴阿尔法全面转型“打新” 

4月 10 日 东方早报 

东吴阿尔法灵活配置混合型基金（000531）顺势而为，全面转型为“打新基金”，有望赶上最新一

波新股申购热潮。尤其需要强调的是，针对此次新股多为中小盘股的特点，相较于其他大型规模的打

新基金，东吴阿尔法基金适中的规模更具比较优势。投资者可通过东吴基金官网直销平台或银行、券

商等代销渠道“借道”打新。东吴基金相关人士表示，东吴阿尔法基金的股票仓位为 0~95%区间，扣

除 5%的申购赎回资金需求，最多可以有 90%的资金用来打新股。 

 

 

 

监管层落实“互联网+”东吴基金探索或成案例来源 

3月 26 日 齐鲁晚报 

今年两会,李克强总理的“互联网+”概念,搅动了资本市场一池春水。近期,基金、证券、期货三

大协会迅速反应,举办了面向行业高管的互联网金融培训,自此这一战略不再只是零星的市场探索,开

始获得自上而下的政策推动。据悉,东吴基金此前早已在基础架构搭建、友好界面开发、外部流量引入

等方面进行了布局,其率先探索的“互联网+基金”的模式,对于中小型基金公司而言,或具有参考案例

的意义。据了解,东吴基金早在 2013 年余额宝刚面世之际,就成立了由市场部、信息技术部、总办等组

成的跨部门电商研究小组,对互联网金融的发展前景、实施路径、外部合作进行了框架性的梳理。这也

为后续电子金融部的成立做了战略储备。 
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Q: 基金每年都会分红吗？ 

A：基金并非每年都会分红，基金分红需要满足一定的条件。根据规定，基金必须在有已实现收

益的前提下才能考虑分红，具体分红时遵循以下原则：如果基金投资当期出现净亏损，则不

进行收益分配；基金当年收益先弥补上一年度亏损后，方可进行当年收益分配；基金收益分

配后每基金单位净值不能低于面值。即使满足分红条件，是否分红还要视基金的投资策略。

您还可以参看基金合同中的“基金的收益与分配”章节。 

Q: 保本基金一定保本么？ 

A：保本基金，是指在基金产品的一个保本周期内（基金一般设定了一定期限的锁定期，在我国

一般是 3年，在国外甚至达到了 7年至 12 年），对投资者的本金提供 100%或者更高、更低保

证的基金，但若提前赎回，则不享受保本。保本基金在保本期内一般不接受申购，可以申购

的部分资金也将不享受保本承诺，但可以赎回，因此保本基金也被称为“半封闭式基金”。保

本基金适合风险承受能力比较弱的投资者投资或是在未来股市走势不确定的情形下投资，它

既可以保障所投本金的安全，又可以分享股市上涨的收益，具有其特定的优势。但在保本周

期之内提前赎回，并不一定保本。 

Q: 基金分红越多越好？ 

A: 基金分红当然是好事，毕竟分红至少代表基金实现了收益，但是不能简单认为分红越多越好。 

第一，分红要考虑对投资的影响。如果市场处于持续上升阶段，基金的投资组合良好，基金

净值正处于稳步增长阶段，过多过频的分红会干扰投资的节奏，毕竟分红需要将投资的股票

变现为现金，过早地将股票变现将会丧失应有的投资机会，不利于投资者利益的最大化。     

第二，分红要考虑基金产品的特性。货币基金、债券基金、绝对收益概念基金能较好地适合

投资人的分红需要。而以成长为目标的股票型基金则以基金净值增长为目标，有时达到分红

条件而不分红是为了基金净值的更多增长。投资人在选择分红模式时也要兼顾到不同基金产

品的特性。基金分红是好事，但并不是衡量基金业绩的唯一标准，分红只不过是基金净值增

长的兑现而已。对于开放式基金，投资者如果想实现收益，通过赎回一部分基金单位同样可

以达到现金分红的效果；因此，分红是以基金净值持续稳定增长为前提，衡量基金业绩的最

大标准应该是基金净值的长期稳定增长能力。 

常见问题 


