
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记：消费主线继续 

 

   东吴基金付琦：自上而下因势谋动 布局消费和改革机会 

 

   代销机构客户如何查询赎回未到账资金？ 

   多交易账号下的基金份额如何修改分红方式？ 

   东吴基金转托管支持哪种方式？ 

 

基金数据 

东吴视点 

 

2018年5月28日          总第658期 

东吴动态 

常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 

file://192.168.0.5/Local Settings/Temporary Internet Files/Local Settings/Temporary Internet Files/Local Settings/Temporary Internet Files/OLK1F8/Local Settings/Temporary Internet Files/Content.IE5/FBT51ZF0/投资周刊/封2.jpg


 

 

2018年5月28日        总第658期 

期 

 

期 

期 

 

 

  一周净值 

基金简称 

2018-05-21 2018-05-22 2018-05-23 2018-05-24 2018-05-25 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴阿尔法 1.5260 1.5260 1.5220 1.5220 1.5110 1.5110 1.4830 1.4830 1.4510 1.4510 

东吴鼎元双债 A 1.0450 1.0450 1.0440 1.0440 1.0420 1.0420 1.0410 1.0410 1.0400 1.0400 

东吴鼎元双债 C 1.0450 1.0450 1.0440 1.0440 1.0420 1.0420 1.0410 1.0410 1.0400 1.0400 

东吴新趋势 0.6710 0.6710 0.6710 0.6710 0.6660 0.6660 0.6530 0.6530 0.6390 0.6390 

东吴移动互联 A 1.1420 1.1420 1.1480 1.1480 1.1350 1.1350 1.1330 1.1330 1.1260 1.1260 

东吴移动互联 C 1.1320 1.1320 1.1380 1.1380 1.1250 1.1250 1.1230 1.1230 1.1160 1.1160 

东吴国企改革 0.9050 0.9050 0.9040 0.9040 0.8940 0.8940 0.8920 0.8920 0.8920 0.8920 

东吴安盈量化 0.9870 0.9870 0.9870 0.9870 0.9800 0.9800 0.9770 0.9770 0.9760 0.9760 

东吴安鑫量化 0.9450 1.0640 0.9440 1.0630 0.9390 1.0580 0.9370 1.0560 0.9350 1.0540 

东吴智慧医疗 0.9380 0.9380 0.9560 0.9560 0.9520 0.9520 0.9580 0.9580 0.9660 0.9660 

东吴优益 A 0.9967 0.9967 0.9983 0.9983 0.9963 0.9963 0.9947 0.9947 0.9870 0.9870 

东吴优益 C 0.9897 0.9897 0.9913 0.9913 0.9892 0.9892 0.9877 0.9877 0.9800 0.9800 

东吴双三角 A 0.9321 0.9321 0.9355 0.9355 0.9295 0.9295 0.9251 0.9251 0.9109 0.9109 

东吴双三角 C 0.9284 0.9284 0.9318 0.9318 0.9257 0.9257 0.9214 0.9214 0.9072 0.9072 

东吴悦秀纯债 A 1.0032 1.0032 1.0036 1.0036 1.0037 1.0037 1.0038 1.0038 1.0038 1.0038 

东吴悦秀纯债 C 1.0000 1.0000 1.0036 1.0036 1.0037 1.0037 1.0038 1.0038 1.0038 1.0038 

东吴可转债 1.0180 0.8570 1.0170 0.8560 1.0110 0.8500 1.0060 0.8450 1.0020 0.8410 

东吴深证 100 1.2680 1.2680 1.2630 1.2630 1.2470 1.2470 1.2360 1.2360 1.2280 1.2280 

东吴鼎利（LOF） 0.9970 1.2930 0.9970 1.2930 0.9970 1.2930 0.9970 1.2930 0.9970 1.2930 

东吴嘉禾优势 0.8064 2.5264 0.8056 2.5256 0.7948 2.5148 0.7908 2.5108 0.7806 2.5006 

东吴双动力 0.7707 1.8335 0.7745 1.8373 0.7671 1.8299 0.7625 1.8253 0.7487 1.8115 

东吴行业轮动 0.7430 0.8230 0.7450 0.8250 0.7344 0.8144 0.7297 0.8097 0.7146 0.7946 

东吴进取策略 1.0298 1.5498 1.0325 1.5525 1.0264 1.5464 1.0254 1.5454 1.0218 1.5418 

东吴新经济 0.9040 1.2940 0.9070 1.2970 0.9000 1.2900 0.9010 1.2910 0.9000 1.2900 

东吴安享量化 1.0940 1.6740 1.0950 1.6750 1.0850 1.6650 1.0810 1.6610 1.0770 1.6570 

东吴新产业 1.7120 1.7120 1.7050 1.7050 1.6840 1.6840 1.6710 1.6710 1.6600 1.6600 

东吴多策略 1.0135 1.7765 1.0136 1.7766 1.0033 1.7663 0.9989 1.7619 0.9963 1.7593 

东吴优信 A 1.1676 1.1796 1.1671 1.1791 1.1664 1.1784 1.1664 1.1784 1.1664 1.1784 

东吴优信 C 1.1276 1.1396 1.1271 1.1391 1.1264 1.1384 1.1264 1.1384 1.1263 1.1383 

东吴增利 A 1.0860 1.4260 1.0860 1.4260 1.0860 1.4260 1.0860 1.4260 1.0860 1.4260 

东吴增利 C 1.0740 1.3840 1.0740 1.3840 1.0740 1.3840 1.0740 1.3840 1.0740 1.3840 

东吴配置优化 1.2642 1.4882 1.2615 1.4855 1.2523 1.4763 1.2354 1.4594 1.2116 1.4356 

东吴中证新兴 1.2280 1.2280 1.2310 1.2310 1.2180 1.2180 1.2100 1.2100 1.2020 1.2020 
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基金名称 

2018-05-21 2018-05-22 2018-05-23 2018-05-24 2018-05-25 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

东吴货币 A 0.761 3.02 0.785 3.006 0.7751 3 0.7871 2.975 0.9862 3.053 

东吴货币 B 0.8268 3.268 0.8515 3.254 0.8415 3.248 0.8529 3.223 1.0526 3.302 

东吴增鑫宝 A 0.9097 3.31 0.9208 3.338 0.9323 3.371 0.9418 3.394 0.9219 3.407 

东吴增鑫宝 B 0.9762 3.55 0.9873 3.578 0.998 3.613 1.0075 3.643 0.9877 3.656 

  基金表现 

基金简称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴阿尔法 -2.16  0.55  5.84  15.80  36.76  35.23  14.52  45.10  

东吴鼎元双债 A -0.38  -1.23  -1.42  -0.10  1.07  4.00  0.48  4.00  

东吴新趋势 -2.29  0.16  4.58  -1.99  -4.91  -17.65  -5.89  -36.10  

东吴移动互联 A -0.88  3.40  4.74  4.16  6.53  13.74  2.55  12.60  

东吴国企改革 -1.22  -1.11  -6.30  -10.80  -10.35  -8.79  -9.90  -10.80  

东吴安盈量化 -0.91  1.88  -0.61  -4.97  -2.50  -6.06  -4.97  -2.40  

东吴安鑫量化 -0.74  -0.43  -5.08  -5.57  2.78  0.00  -6.22  4.73  

东吴智慧医疗 3.32  9.03  10.27  5.69  8.05  0.00  4.77  -3.40  

东吴优益 A -0.46  0.60  2.78  0.00  0.00  0.00  -1.67  -1.30  

东吴双三角 A -0.43  -1.76  -2.98  0.00  0.00  0.00  -9.25  -8.91  

东吴悦秀纯债 A 0.06  0.38  0.38  0.00  0.00  0.00  0.38  0.38  

东吴可转债 -1.28  -1.09  -3.19  -2.59  -0.46  -4.23  0.60  -25.32  

东吴深证 100 -2.69  -0.97  -6.40  -9.44  9.06  18.53  -7.04  22.80  

东吴鼎利（LOF） 0.00  -0.99  -5.59  -5.23  -3.58  -0.80  -5.50  -0.30  

东吴嘉禾优势 -1.61  -1.68  0.76  -13.15  -4.03  3.60  -12.06  213.38  

东吴双动力 -1.23  -1.58  0.04  -8.85  7.80  -14.17  -5.07  68.44  

东吴行业轮动 -2.16  -1.56  -4.69  -12.48  -0.10  3.28  -8.76  -23.83  

东吴进取策略 -0.49  1.47  8.24  -1.70  12.84  10.87  -0.74  58.49  

东吴新经济 -0.22  1.93  -0.44  -4.76  0.78  -2.64  -3.02  24.72  

东吴安享量化 -0.65  1.32  0.09  0.22  14.08  29.98  -0.92  77.32  

东吴新产业 -2.75  -1.19  -0.24  -7.31  9.50  -8.49  -5.63  66.00  

东吴多策略 -1.02  1.00  0.14  0.43  13.58  20.91  -0.95  85.60  

东吴优信 A 0.33  0.53  1.86  3.17  4.94  5.77  2.56  18.02  

东吴增利 A 0.09  0.00  1.02  2.16  5.03  10.84  1.78  46.53  

东吴配置优化 -1.76  1.02  4.57  3.13  16.06  33.68  2.34  22.15  

东吴中证新兴 -0.99  0.00  1.78  -6.31  8.00  17.38  -4.07  20.20  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

  消费主线继续 

戴  斌 

中美贸易摩擦阶段性和解后，东方园林债券发行遇冷令投资者集中关注到信用风险隐患，成为近

期市场风险偏好受到压抑的主要原因。2018 年初以来新增违约发行人已有 8 个，超过 2017 年全年（6

个），违约债券 16 支，涉及规模 144 亿元。信用债违约直接推高市场整体，特别是民企融资成本，

并增加了相关公司的风险暴露，抑制了股市风险偏好。但由于本轮债券违约密集发生的背景是货币政

策紧平衡与资管新规下非标回表令部分经营相对激进的企业资金链增加压力，而非企业基本面普遍的

恶化，因此未来信用违约事件大概率还会继续出现，但风险可能集中于局部问题企业。综合考虑到中

美贸易博弈也仍将继续、或有所反复， 6 月市场流动性有季节性预计偏紧的特征，短期内应该适当规

避受政策影响大、债务违约率集中度偏高的行业和杠杆率偏高、财务有压力的个股。 

鉴于经济平稳运行的韧性较强、信用风险整体可控，市场中长期中枢仍有望抬升，强化基本面、

积极把握结构性机会仍是短期策略的主要思路，以新经济为代表的成长行业龙头仍是中长期看好的投

资方向。当下在不确定性扰动下，经济“扩内需”从投资驱动向消费驱动趋势叠加周期性复苏，大消

费主线继续看好。 

重点关注偏消费板块中的医药、食品饮料、商贸零售、纺织服装、旅游和 TMT 相关优质个股。医

药板块在多重政策支撑下，2018 年行业整体进入了景气向上空间，多点开花。扩内需的先导将是刺

激居民消费升级、以及支持高新制造业发展。大众消费品，业绩稳定性好，受益于三四线城市消费升

级和精准扶贫带来的四五六线及农村消费升级。 
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随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金付琦：自上而下因势谋动 布局消费和改革带来的投资机会 

《上海证券报》 

 

从 2016 年年中开启的蓝筹和成长股分化行情，在进入 2018 年后开始逆转。接下来市场风格将如

何演绎？在东吴基金联席投资总监兼研究策划部总经理、东吴国企改革基金基金经理付琦看来，中国

经济进入结构转型的高质量发展时代，长期看好消费升级、受益于政策发力补短板的行业，以及中国

经济版图重新划分带来的结构性投资机会。 

投资要因势谋动 

过去两年来，价值投资成为市场的主流策略，自下而上选股成为多数基金经理的应对之道，仅有

少数基金经理依然坚持自上而下的投资策略，付琦就是其中之一。 

在付琦的投资体系中，自上而下的模式是建立一个投资框架，以历史眼光看待当前的时代背景、

经济环境、社会发展阶段，再根据不同产品的规模、期限，从不同的时间周期上选择顺应时代背景的

行业进行投资。一方面强调预判的前瞻性，去把握事件的拐点；另一方面，预设“我是在信息不完备

基础上做投资，我随时可能犯错，因此要随时纠错”的立场。 

付琦坦言，自上而下做好投资并不容易，不仅需要洞察社会经济发展的大趋势、根据趋势的演进

方向顺势而为，同时还需要对市场运行本身有深刻理解，对中国 A股市场的投资者结构、政策制度环

境、历史运行规律等方面有深刻认知。付琦说：“回看市场走势时很容易作出表面化的解读，但是提

前正确预判难度很大，历史是潜在万千条路径中唯一成为现实的那条路，所以既需要提高思维深度以

提高判断的准确度，又需要不断纠错。” 

自上而下的投资策略背后，是付琦多年的深入研究。付琦深谙全球金融市场，对不同经济体的不

同时代背景、不同经济发展阶段，哪些行业的股票表现突出，了如指掌。做投资十多年来，每天看书、

写文章、做笔记是付琦雷打不动的“功课”，电脑里积累了所写的几千篇投资文章。一方面，付琦通

过写作来提高思考的效率，把众多的小想法转化为大的体系和策略；另一方面，可以每天零距离贴近

市场，以此保持对市场的灵敏度。 

在具体操作中，付琦的目标是“顺势而为、领先一步、控制风险”，前瞻性把握市场趋势，从政

策、估值、资金等多个层面去综合预判。在付琦看来，很多市场热点出现之前以及行业面临拐点时，

都会提前出现蛛丝马迹。付琦说：“当这些重要的细节信息在朝着对你有利的方向发展时，即使市场

噪音再大，你也会知道自己的胜算在提高。” 

东吴动态 
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布局结构性消费和改革带来的投资机会 

2018 年以来，大盘蓝筹股持续调整，成长板块强势反弹。接下来将如何演绎？付琦认为，市场

短期仍缺乏趋势性投资机会，2018 年是新增长模式的起点，我国经济将由高速增长阶段转向高质量

发展阶段。 

在付琦看来，股市出现行情需要两个必要条件：经济增长和金融繁荣。2006 年以来的几次行情，

金融繁荣是共同基础，经济增长方面只在 2015 年出现了一次例外，但 2015 年这种经济增长减速背景

下出现牛市的情况未来很难再现。 

对于接下来的机会，付琦主要看好近 14 亿人口消费能力提升带来的结构性消费机会、受益于政

策发力补短板的行业等投资机会。 

具体到选股，付琦认为，首先要符合时代背景，其次要控制风险。付琦说：“历史上的牛股不是

因为那个股票牛，而是所处的行业处在了那个时代的风口浪尖上。每个国家的金融市场都存在金融风

险，股市整体是受情绪驱动的，经常出现不理性行为，市场上各类投资者又具有各自的优势资源。要

避开所有这些风险，仅考虑几个众所周知的主要风险因素是不够的。” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

2018年5月28日        总第658期 

期 

 

期 

期 

 

 

 

问：代销机构客户如何查询赎回未到账资金？ 

答：首先查看交易流水内的交易申请是否确认赎回成功。在确认交易成功后，可以去代销机构在

当地的任意网点申请查询资金状态。 

代销机构客户赎回资金通常需要 4-7个工作日到账。基金托管行收到基金管理日确认的客户赎回

信息后，将赎回资金按销售机构单日赎回资金总额一次拨给销售机构，再由销售机构下拨给网点客户。 

 

问：多交易账号下的基金份额如何修改分红方式？ 

答：投资者在各销售机构交易账户下的基金分红方式是独立的，投资者如欲变更某只基金在多个

销售机构的分红方式，需分别通过各个销售机构逐一提交设置分红方式的业务申请。 

 

问：东吴基金转托管支持哪种方式？ 

答：东吴基金支持 2 种转换方式：一步转托管和两步转托管。代销机构客户申请转托管时，应先

确认转出方销售机构和转入方销售机构（网点）支持的转托管方式，投资者只能采用双方同时允许的

转托管方式办理。 

 

 

 

 

常见问题 

 


