
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记：政策利好或催化短期反弹 

 

   东吴基金程涛：坐拥万亿级市场 看好 5G 板块 

 

   认购利息如何计算？ 

   如何开通电子对账单？  

   电子账单有哪几种频率？ 

基金数据 
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  一周净值 

基金简称 

2018-10-22 2018-10-23 2018-10-24 2018-10-25 2018-10-26 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴阿尔法 1.0350 1.0350 1.0100 1.0100 0.9900 0.9900 0.9750 0.9750 0.9620 0.9620 

东吴鼎元双债 A 0.9970 0.9970 0.9900 0.9900 0.9890 0.9890 0.9880 0.9880 0.9850 0.9850 

东吴鼎元双债 C 0.9970 0.9970 0.9900 0.9900 0.9880 0.9880 0.9870 0.9870 0.9840 0.9840 

东吴新趋势 0.4490 0.4490 0.4400 0.4400 0.4330 0.4330 0.4270 0.4270 0.4210 0.4210 

东吴移动互联 A 0.8920 0.8920 0.8520 0.8520 0.8360 0.8360 0.8280 0.8280 0.8070 0.8070 

东吴移动互联 C 0.8830 0.8830 0.8440 0.8440 0.8280 0.8280 0.8200 0.8200 0.7990 0.7990 

东吴国企改革 0.8530 0.8530 0.8510 0.8510 0.8490 0.8490 0.8520 0.8520 0.8390 0.8390 

东吴安盈量化 0.7940 0.7940 0.7830 0.7830 0.7810 0.7810 0.7760 0.7760 0.7720 0.7720 

东吴安鑫量化 0.9210 1.0400 0.9210 1.0400 0.9210 1.0400 0.9210 1.0400 0.9210 1.0400 

东吴智慧医疗 0.7620 0.7620 0.7430 0.7430 0.7370 0.7370 0.7340 0.7340 0.7230 0.7230 

东吴优益 A 0.9658 0.9658 0.9644 0.9644 0.9654 0.9654 0.9656 0.9656 0.9683 0.9683 

东吴优益 C 0.9573 0.9573 0.9559 0.9559 0.9569 0.9569 0.9570 0.9570 0.9598 0.9598 

东吴双三角 A 0.7273 0.7273 0.7150 0.7150 0.7177 0.7177 0.7104 0.7104 0.7106 0.7106 

东吴双三角 C 0.7226 0.7226 0.7104 0.7104 0.7131 0.7131 0.7058 0.7058 0.7060 0.7060 

东吴悦秀纯债 A 1.0322 1.0322 1.0327 1.0327 1.0332 1.0332 1.0336 1.0336 1.0339 1.0339 

东吴悦秀纯债 C 1.0320 1.0320 1.0325 1.0325 1.0330 1.0330 1.0334 1.0334 1.0337 1.0337 

东吴可转债 0.9580 0.7970 0.9540 0.7930 0.9560 0.7950 0.9570 0.7960 0.9590 0.7980 

东吴深证 100 1.0106 1.0106 0.9852 0.9852 0.9863 0.9863 0.9879 0.9879 0.9816 0.9816 

东吴鼎利（LOF） 0.9320 1.2280 0.9330 1.2290 0.9340 1.2300 0.9350 1.2310 0.9360 1.2320 

东吴嘉禾优势 0.6490 2.3690 0.6374 2.3574 0.6399 2.3599 0.6304 2.3504 0.6309 2.3509 

东吴双动力 0.5242 1.5870 0.5130 1.5758 0.5109 1.5737 0.5068 1.5696 0.4997 1.5625 

东吴行业轮动 0.4962 0.5762 0.4814 0.5614 0.4812 0.5612 0.4782 0.5582 0.4700 0.5500 

东吴进取策略 0.8605 1.3805 0.8488 1.3688 0.8475 1.3675 0.8502 1.3702 0.8492 1.3692 

东吴新经济 0.7390 1.1290 0.7200 1.1100 0.7160 1.1060 0.7180 1.1080 0.7080 1.0980 

东吴安享量化 0.9090 1.4890 0.8900 1.4700 0.8890 1.4690 0.8870 1.4670 0.8810 1.4610 

东吴新产业 1.4810 1.4810 1.4280 1.4280 1.4300 1.4300 1.4330 1.4330 1.4270 1.4270 

东吴多策略 0.8641 1.6271 0.8451 1.6081 0.8427 1.6057 0.8426 1.6056 0.8341 1.5971 

东吴优信 A 1.1022 1.1142 1.0885 1.1005 1.0833 1.0953 1.0816 1.0936 1.0755 1.0875 

东吴优信 C 1.0631 1.0751 1.0499 1.0619 1.0449 1.0569 1.0432 1.0552 1.0373 1.0493 

东吴增利 A 1.1060 1.4460 1.1060 1.4460 1.1070 1.4470 1.1070 1.4470 1.1070 1.4470 

东吴增利 C 1.0970 1.4070 1.0970 1.4070 1.0970 1.4070 1.0970 1.4070 1.0970 1.4070 

东吴配置优化 0.9041 1.1281 0.8826 1.1066 0.8686 1.0926 0.8560 1.0800 0.8443 1.0683 

东吴中证新兴 0.9220 0.9220 0.9010 0.9010 0.8940 0.8940 0.8880 0.8880 0.8840 0.8840 
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基金名称 

2018-10-22 2018-10-23 2018-10-24 2018-10-25 2018-10-26 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

东吴货币 A 0.6377 2.362 0.6409 2.369 0.6421 2.362 0.6388 2.36 0.6358 2.335 

东吴货币 B 0.7035 2.608 0.7066 2.615 0.7079 2.607 0.7046 2.606 0.7016 2.581 

东吴增鑫宝 A 0.642 2.357 0.6246 2.348 0.639 2.35 0.6343 2.349 0.6421 2.35 

东吴增鑫宝 B 0.7078 2.603 0.7033 2.601 0.7048 2.603 0.7001 2.602 0.7078 2.603 

  基金表现 

基金简称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴阿尔法 -2.34  -15.84  -26.06  -32.68  -24.31  -10.93  -24.07  -3.80  

东吴鼎元双债 A -1.10  -1.30  -4.28  -6.19  -6.28  -4.46  -4.83  -1.50  

东吴新趋势 -1.41  -15.12  -25.35  -32.96  -41.93  -47.31  -38.00  -57.90  

东吴移动互联 A -4.50  -14.42  -25.42  -24.72  -28.71  -20.26  -26.50  -19.30  

东吴国企改革 0.48  -0.59  -3.56  -6.98  -17.18  -19.40  -15.25  -16.10  

东吴安盈量化 1.31  -9.39  -14.32  -18.82  -26.05  -27.38  -24.83  -22.80  

东吴安鑫量化 -0.11  0.77  0.88  -1.50  -7.48  3.06  -7.62  3.16  

东吴智慧医疗 -0.28  -8.48  -16.42  -18.67  -22.67  -28.06  -21.58  -27.70  

东吴优益 A 0.55  -0.31  -1.32  -1.19  0.00  0.00  -3.54  -3.17  

东吴双三角 A 2.39  -8.53  -16.27  -22.49  0.00  0.00  -29.20  -28.94  

东吴悦秀纯债 A 0.15  0.77  1.44  3.39  0.00  0.00  3.39  3.39  

东吴可转债 0.84  -1.24  -2.24  -4.67  -10.01  -12.48  -3.71  -28.53  

东吴深证 100 1.21  -6.96  -11.02  -18.27  -26.36  -15.38  -25.69  -1.84  

东吴鼎利（LOF） 0.75  3.77  -7.23  -7.05  -11.20  -9.57  -11.28  -6.40  

东吴嘉禾优势 1.89  -9.81  -16.17  -19.79  -31.08  -27.26  -28.93  153.28  

东吴双动力 0.42  -13.11  -25.40  -33.49  -41.07  -41.80  -36.64  12.43  

东吴行业轮动 0.41  -13.56  -27.39  -34.15  -45.56  -41.36  -39.99  -49.90  

东吴进取策略 1.43  -3.90  -7.13  -15.28  -21.95  -17.08  -17.51  31.72  

东吴新经济 0.57  -7.45  -15.01  -18.99  -29.97  -29.62  -23.71  -1.89  

东吴安享量化 1.38  -6.97  -13.29  -16.18  -17.01  -0.15  -18.95  45.05  

东吴新产业 0.07  -5.75  -8.93  -13.88  -20.77  -22.02  -18.87  42.70  

东吴多策略 1.08  -6.88  -12.23  -14.57  -15.13  0.92  -17.08  55.39  

东吴优信 A -1.45  -3.30  -7.35  -7.10  -6.26  -3.85  -5.43  8.83  

东吴增利 A 0.09  0.45  0.64  1.93  4.24  8.63  3.75  49.36  

东吴配置优化 -1.88  -14.60  -25.23  -29.10  -27.83  -15.24  -28.68  -14.88  

东吴中证新兴 0.45  -11.16  -19.56  -25.15  -31.90  -22.32  -29.45  -11.60  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

政策利好或催化短期反弹 

戴  斌 

 

当前市场热议底部。从历史来看市场大的底部顺序是先政策底，然后估值低，最后盈利底/业绩

底。近期“政策底”已进一步夯实。自今年 7月 20 日资管新规发布以来政策拐点信号不断明确，7月

国常会和中央政治局机会提出“积极财政政策更加积极，稳健的货币政策要松紧适度”和六稳，10 月

19 日周五国务院副总理刘鹤、央行行长易纲、证监会主席刘士余、银保监会郭树清同一天就当前经济

金融热点问题接受采访积极表态，旨在解决股权质押和中小企业流动性风险的政策利好频发，比如央

行在增加再贷款和再贴现额度 1500 亿元、公司法修改适当简化股份回购决策程序、证监会通报完善

并购重组监管工作等。市场跌幅较大、估值较低的背景下，政策利好不断催化短期反弹。短期反弹建

议配置方向，一是以龙头券商、地产为代表的低估值低涨幅低仓位业绩少爆雷的大蓝筹，二是科技龙

头成长股。以史为鉴，政策底催化的市场反弹后仍可能回撤筑底，防御性配置仍需关注。此外，内部

向好的同时，外部风险依然较强，美股波动率加大。从传导性来说，真正的市场筑底仍然需要确认盈

利下调幅度，关注明年初可能出现的估值低。 
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随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金程涛：坐拥万亿级市场 看好 5G 板块 

《上海证券报》 

 

在东吴基金总经理助理、投资总监程涛看来，A 股市场大幅下行源于市场估值和盈利预期的“双

杀”，当前主要处在“杀估值”阶段，周期股或还存在“杀盈利”。 

程涛认为，在国家力促居民消费的背景下，部分估值合理的龙头消费品公司的盈利有望获得支撑。

另外，与经济增长相关度相对较小、盈利增速有提升空间的科技板块将迎来机会，其中自主可控的

5G 升级换代将带来系统性机会。 

在下跌的时候更应看到积极的一面 

程涛认为，过去几个月来的市场下行，主要是由估值和盈利预期两方面引发的。 

从估值层面看，今年以来，受信用紧缩影响，企业盈利出现一定程度的回调。部分民企和低等级

城投平台出现违约现象，市场风险偏好也大幅降低，导致整体估值水平大幅下移。 

从外部影响因素看，美联储处于加息周期，美元指数整体偏强。在美债收益率上行和美国资产价

格总体偏强的情况下，资本回流美国，引发了部分新兴市场国家汇率和资产价格的下挫。 

从盈利预期层面看，程涛认为，由于企业盈利存在滞后效应，受信用紧缩影响，与经济增长相关

度较大的行业板块盈利增速显著放缓。从中期看，周期股整体或还有一段“杀盈利”的过程。 

程涛同时提醒，投资者也应看到积极的一面。货币政策保持流动性合理充裕，财政政策变得更加

积极，产业政策也在鼓励创新等，均对市场的长期走势有利。 

看好消费和科技板块 

如何看待接下来的市场行情？程涛认为，预计明年信用紧缩态势会有一定程度的缓解，风险偏好

将更为稳定，估值也会更加合理。 

具体到投资机会，程涛认为可以从两方面去考虑。首先是消费板块，受益于个税改革及促进居民

消费政策，未来一段时期内，部分估值合理的龙头消费品公司盈利将获得支撑。其次是科技板块，因

为科技类公司盈利在并购商誉减值、质押问题缓和、利率水平整体较低等利好情况下，盈利增速可能

有一定的提升空间。程涛认为，盈利增速差的缩窄、利率水平的总体偏低，以及部分产业升级换代等

利好因素，将打开科技类公司的表现空间。 

东吴动态 
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在科技板块中，程涛认为自主可控的 5G 升级换代将带来系统性的产业链机会。从中期来看，5G

板块仍有良好的投资价值和增长空间。相关政策已经明确提出，2020 年要实现 5G 规模商用。三大运

营商均已开始提前积极准备 5G 相关事项，预计将积极推进资本开支和重构商业模式，催生万亿级市

场。 

从行业发展看，未来 5G 产业链投资机会凸显，相关制造板块将率先获益，包括系统、芯片、电

子元器件等高端制造业都将迎来高速发展。从历史经验看，与 5G 相关的电子、军工、计算机、通信

在技术更新换代的情况下业绩弹性都较好，有取得超额收益的机会。 

从市场角度看，程涛认为，5G 板块在市场风险偏好大幅回落的情况下，估值处于低位。在明年

信用紧缩趋缓、产业链重构和中长期发展前景较明朗的情况下，随着未来产业链资本开支和模式重构

的兴起，5G 板块有望迎来业绩和估值共振的戴维斯双击，相关板块也将迎来较大投资机会。 
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问：认购利息如何计算？ 

答：在认购期内，投资者认购东吴基金的资金将存入清算银行，T＋2 日开始计息，此间产生的

利息按基金产品合同书中约定的利率计算，并在基金成立时，转换为投资者个人的基金份额。即利息

收入增加了投资者的认购份额。 

 

问：如何开通电子对账单？ 

答：您可利用以下方式定制电子账单,A.登陆东吴官方网站：www.scfund.com.cn 进入账户查询

系统定制电子账单  B.发送电子邮件至 services@scfund.com.cn 登记您的邮件地址并开通电子账单。 

 

问：电子账单有哪几种频率？ 

答：目前我公司提供月度、季度、年度三种。一般在每月、每季、每年的前三个工作日内发送。 

常见问题 

 


